DONA ANGELA PETIDIER CASTRO, SECRETARIA DEL CONSEIQ DE ADMINISTRACION DE
CIRCUITO DE JEREZ 5.A. { CIRIESA ), INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE LA PROVINCIA
DE CADIZ, AL TOMO 351, GENERAL 202 DE LA SECCION 32 DEL LIBRO DE SOCIEDADES, FOLIO
29, HOJA NUMERO 3.159, INSCRIPCION 12 ¥ CON C.1.F NUMERO 1-11.618.675.

CERTIFIC O Que tal y como consta en el Acta de ka sesidn, ef Consejo de Administracién
de Circuito de Jerez S.A., en reunidn celebrada el dic 15 de mayo de dos mil diecinueve, en el
Excmo. Ayuniamiento de Jerez de la Fronlera, C/ Consistorio 15, con la asistencia del
Vicepresidente, D. Santiago Galvdn Gémesz {con la represeniacidén de la Prasidenta, D* M® del
Carmen Sdnchez Diaz v de D. Daniel Fernandez Fajardo) v de los Consejeros, D Laura Alvarez
Cabkrera, [con lg representacién de D. José Antonio Melinag Meorant), D. Antonio Saldafa
Moreno [con la representacidn de D. Javier ML Durd de Pinedo y de D° M® Carmen Pina
Lorente}, D° M® Isabei Ripalda Ardila, D. Santiago Sdnchez Muhoz v D. Mario F. Rosado Armario;
al particular 1° de su orden def dia, acordd aprobar por mayoria el siguiente acuerdo:

1.- FORMULACION CUENTAS ANUALES, INFORME DE GESTION Y PROPUESTA DE APLICACION DE
RESULTADOS DEL EJERCICIO 2018,

Se presentan las cuentas anucles, informe de gestidn v propuesta de aplicacion de
resuliados del gjercicio 2018 que, en resumen, son Ccomo sigue:

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2018 v 2017

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2018 v 2017
ACTIVCO INota 2018 2017
A ACTIVO NG CORRIENTE 24.895.617,09 25.275.162,31
I. Inmuovilizado Intangible =~ I | 5 L 17.807,13 31.543,24
3. Aplicactones Informaticas 17.807,13 31.543 .24

1I. Inmeovilizado material

24.877.809,96

25.243.619,07

L. Terceno v construcoiones
2. Instalaciones cdoniaas, magquinaciautillaje,
V. Inversiones GEnancieras o Iaxoo plazo

B} ACTIVO CORRIENTE

3.431.850.15

a8 763 12

1k, Existencins

15.307,.50

35.919.36

15.307.50

35.219 36

 1.973.786,02|

216517471

VI. Periodificnciones n coxto pl

| VII. Efocrive y atres actives Hauides equivalenesa "7 f 777

1. Teyoxexix

1 Clienres por Tenzas 7 prestacionss de sercicios § 7.820,38 045

2. Clionre: Hoaprasas dol Grupo 7 Asociadas TT6.483,68| 721 27089
6. Orcoc agdditos con lac adminisrmcionas prblicas 199.481,95 247.158,52
V. Invarsiones inanciasas a corta plaze Con Emp. Dal Grog 265.649,84  265.649,84
5. Otros activos fluancieros 263643 841

1.150.629

59202421

28.,327.46 Z,‘Z&

TOTAL ACKEVO (A + B)

PATRIMGINIO NETO % PASIVO MNota 2018 2017

A) PATRIMOMNIO NETO 17.278.298,04| 16.887.124,03

|A:1. Fondos Propies LI .. 16.560.394,62|  16.073.747,48
999,600,002

1. . 600,02

II1. Resoxvas 22.441,341,97 | 22.331.341,97

L Lagal y estamtacia

Oteas cesexvas

V. Rasultadas de ejercicios anteriores

L Rasuleados negativas | i

VT, Otcas aportaciones de socios 064,578,683

VIL Resulmdo del ejercicio e 486,647,124,

A.3 Subvenciones donaciones v legados recibidos 4ivO 717.903,42 813.376,55
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B) PASIVO NO CORRIENTE 4.762.186.05 4.801.200,20
I1. Deudas a lazgoglazu 1Ll 62.186. 4,801.200,20
3. Acr.eedoms s poL anendan‘uem 54.789, 0,00
5. Otros pasivos Euanc.l.e::us 4,707.5396,61 4.501.200,20
C) PASIVO CORRIFNTE 6.286.983,15 6.945.606,20
IL Provisiones a corto plazo ) . 1.2 77.60208| . ..833282,98
IIL. Deudas a cocto plaze 13 891.695,19 1.036.393,31
"""" 3. Acceedoras pos aendamiento financiero 1787186 0,00
5. Otros pasivos financieros e 103659331
Iv. Deudas corto Piazo c:mhx"énzgnesas del grupo - | 0,00
V. Acreadores comerc:rg‘]gix olas cuentas a Pngm- 12 __4.645.368,56 _5.301.135,72
1. Proveedores ) 2.810.18231  4.166.850,30
6. Oreas deﬂdz‘s con Jas Adomain. Pnbhc:ls i 13 546.109.96 85.090.82
7. Aaticipos de clientes ) 1.289.076,29 L.047 194 60
VI. Periodificaciones Corto Plazo 12.1 672.316.42 524.794,19
TOTAL PASIVO (A+B+L) 28.327.467,24| 2B8.633.030.43

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CORRESPONDIENTES A _LOS  EJERCICIOS AMNUALES

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Nota 2018 2017
1. Importe neto de Ia cifra de megocios ..o ) 342 4.111.384,07]  4.103.467,62
a. Ventas - e - 4.027.870. 853 3996, 3"1 L0
b. Prestaciones de sesvicios 83.523.24 106.646 52
2. Variaciton exiatencias i -18.080,00 0,00
4. Aprovisionamientos Jate | .66.116,25
a. Conmunodemescadegias i " <72, 18.3 93 -30.413 .27
b. Consumo matexias primas v otras conmunubles : -7.736,23 -13.154.98
<. Trabajos realizados por otras empresas i -Z407630]  -2.54800
5. Qixos ingresos de explotacidn 14.b 5.345.275,01 4 967 656,85

ESO‘.I.DS, otros g‘EStI.O.B LD.rnente

3.760.769,98}

2.963.810,62

ubvenc. explotacion mcorporadas al ejercio

b.

T 1.584.50503

2.003.846,23

6. Gastosdepersonal 14.f -1.415.478,76] -1.250.466,37
dos salacios v a.snm]ncloa -1.081.706,05 .

b, Catgas sociales . -333.772 71 -243. 4.)6 10

7. Otros pastos de explotacion . -6.483.085,41} .7.240.410,4¢

a. Servicios extediores e 14.d | -6.084.769,95] -6.875.674,14

b, Tibutos . tee | -36304258f  -33622212

c. Pérdidas,deterioro, vasiac. provis.comercial. 141 ~35.272 88 «-30.514,23

3. Amortizacion del inmovilizado 3y 6 -657.089.45 -573,389,85

9 95.473,13 2232345

31.545,27 93.220,18

AI RESULTADO DE EXPLOTACION 906.037,35 56.285,14

14. Ingresos financieros oo D60

b De valores negociables v de ccéditos del 060f 060

-261.504,53

4. Por dendas con empresas del p,nlpo vﬂsoc.mdz T e

14450280

| b. Por deudas c o ) )

¢ Por actualizcion de provisiones 1176343
17, Difexencias de cambio 559,09
Al RESULTADO FINANCIERO -365,318,30 -260.944,84
AIIL RESULTADOANTES DE IMPUESTO({A .1+A.2) 540.719,05 ~-204.659,70
Impuesto sobre beneficios -54.071,91 0,00
V. RESULTADO DEL EJERCICIO 3 486.647,14 20465970

2
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" ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (en curas)

2013

2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

S540.719

204.660)

2. Ajustes del resuliade.

977910

363493

a) Awontizacidn del mmaovilizade {+)

657.089

573390

b) Correcciones valorativas por deterioro {+/-)

55.855

514481

c) Variacidn de provisiones (+/-)

(5.680)

d) Imputacién de subvenciones {-

(95473)

¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)

{} Resultaclos por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)

¢) Ingresos financieros {-)

(22.324)

h) Gastos financieros (+)

365.703

261.505

i) Difevencias decambio{+/-)

385

(559)

j) Variacion de valor razenable en instittimentos financieros (/)

k) Otros ingresos vy pastos -/ +)

3. Cambios en el capilal corriente

[433.064)

245721

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y olras cuentas a cobrar (+/-}

163,208

(331.830)

) Olros activos carrientes {+/-)

(24,065}

d) Acrecdares y olras cuentas a pagar (k/-)

{1.358.668)

352.820

2) Otros pasivos cortientes (+/-}

796.351

224.731

£) Otros actives y pasivos no corvientes (v /-)

4. Otras flujos de efectiva de [as actividades de explotacién

(365.703)

(239.180}

a) Pago de inteveses ()

(365,703}

{261.505)

b} Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses {+)

22.324

d) Papes {cobros) por impuesto sobre beneficios {-/ +}

Q

5. Flujos de efectivo de fag actividides de explotacin (+/-1+/2+/-34/-1)

. 719862

665.373

B) ELUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES 13E INVERSIGN

6. Pagos por inversiones ().

(27754)

(879.691)

a) Empresas del gripo y asociadas.

b} nmovilizade intangible,

(1220

{20033)

<) Inmovilizado material.

(276.321)

(859,058}

) Inversiones inmobiliarias.

oy Otros activos financieros.

1) Activos no corrientes mantanidos para la venta.

) Otros actives.

7. Cobrgs por desinversiones (+).

1.800

a) Finpresas del grupo y asociadas.

) Inmovilizado intangible,

o) Inmovilizade material.

d) Inversiones inmobiliaras.

2) Olros activos financieroes.

L.800

) Actives ne corrientes mantenidos para la venta.

m} Otros activos.

8. Flajos de efective de las actividades de inversion (7-6)

(277 544)

(877297)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE1AS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Aumentos y disminuciones de instrumaentos de patrimongo.

249.530

a) Emisidn de inslrumentos de patrimenio.

b) Amontizacién de instrumentos de patrimonio.

¢) Adyuisicién de instrutnentos de patrimonia prapio.

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio neto.

d) Subvenciones, denaciones y legados recibidos.

2:49.530

1. Aumentos y disminuciones de instrumentos e pasivo financiero.

(183.712)

496.329

a) Emisidn

L. Obligaciones v valores similares {r)

2. Deudas con entidades de crédito {+}

72661

3. Beudas con empresas del prupo y asociadas (+}

4, Oleas (+)

96,829

b} Davolucion y amontizacion de;

1. Obligaciones y valores similares (-)

2. Deudas con entidades de crédito (-}

3. Dendlas con empresas del grupo y aseciadas ()

oL Oteas -}

(256.374))

11, Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instnumentes de patrintonio.

&) Dividendos ()

b) Remuneracidn de olros insirumentos de patrimonio (-1

12. Flujos de efactivo de s actividades de financiacion (+/-9+/-10-11)

(183.712)

746,359

D} Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

£} AUMENTOMISMIN UCION NETA DEL EFECTIVO MO EQUIVALENTES (+/-A+f-B4/4
C+f-1)

258.605

534.hkL

Liectivo o equivalentes al camienzo del gercicio

862,024

267584

Efectivo o equivalentes ol linal del gjercicio

1.150.629

892.024
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El informe de gestién recoge un andlisis de la gestion econdmica. el resultado, actuaciones,
proyectos y servicios destacados.

Aplicacion de resultados

El drgano de administracion propondrd o la Junta General de Socios la aplicacién del resultado
que se indica a continuacion:

Base de Reparto Euros Furos
2018 2017
Saldo de la cuenta de Pérdidas y Gananaas 486.647, k4 -204,659 70
TOTAL 486.647,14}-204.659,70
Aplicacion 486.647, 14| -204.659,70

A reserva legal

A eservas voluntarias - -

A compensacidn de pérdidas de ejecacios anteriores - -
Resultados negativos de gjedacos anteriores 486.647,14]-204.659,70

Se acuerda por mayoria dar por formuladas las cuentas anuales, el informe de gestién v la
propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio 2018, v gue sean elevadas a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién, con 8 votos a favor;  del Vicepresidente, D.
Santiagoe Gaivan Gémez (mds el de sus representados, la Presidenta, D M* del Carmen
Sénchez Diaz vy del Consejero D. Daniel Ferndndez Fajorde) v de los Consejeras, D Laura Alvarez
Cabrera, (mds el de su representado D. José Antonio Molina Morant), D* M? Isabe! Ripalda
Ardila, D. Santiage Sénchez Muficz v D. Mario F, Rosado Armario v no formuldndolas D. Antenio
Saldafia Moreno [mds el de sus representados D. Javier M.L Durd de Pinedo y D° M® Carmen
Pina Lorenie), por no haber participado en la elaboracion de ias mismas.

ASIMISMO CERTIFICO: Que o] acta de la sesidn celebrada por el Conseio de Administracién de
Circuito de Jerez S.A. (CIRIESA), ef dia 15 de mayo de 2019, fue aprobada poer unanimidad al
término de dicha sesidn.

Y para que conste v surta sus efecios donde proceda, expido el presente de orden y con el
visto bueno de la Sra. Presienta, que firmo en ko Ciudad de Jerez de la Frentera.

Ve ge
EL VICEPRESIDENTE LA SECRETARIA
Sanfiagoe Galvan Gémez Angela Pelidier Castro
5
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CIERCUITO PR VELOCIDAS

DONA ANGELA PETIDIER CASTRO, SECRETARIA DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION DE
CIRCUITO DE JEREZ 5.A. { CIRIESA ), INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE LA PROVINCIA
DE CADIZ, AL TOMGO 351, GENERAL 202 DE LA SECCION 32 DEL LIBRO DE SOCIEDADES, FOLIO
29, HOJA NUMERO 3.159, INSCRIPCION 12 Y CON C.L.F NUMERO 1-11.618.675.

CERTIFIC O: Que la Empresa Circuito de Jerez S.A. [CIRIESA). celebrd en Jerez de la
Frontera, en el Excmo, Ayuntamiente de lerez, C/f Consistorio s/n. el dia 13 de junio de 2019,
Junta General con el cardcter de Ordinaria v Universal, ol estar presente la tolalidad del
capital social suscrito vy desembolsado con derecho a voto, quedando la lista de
accionistas presentes de la siguiente forma:

Excmo. Ayuntamiento de Jerez de la Frontera, con 8.330 acciones, por un valor nominal de
1.800 eurcs cada ung, o gue supone un 68,16 % del capial social, debidamenie
representada por su Alcaldesa, Exema. Sra. D* M® del Carmen Sdnchez Diaz.

Sociedad para Ia Promocién y Reconversion Econdmica de Andalucia (SOPREA), con 3.892
dccioneas, por un valor nominal de 1.800 euros cada una, o gue supone un 31,84 % del
capifal social, debidamente representada por D. Luis Gallege Moran.

Que todos los accionistas por unanimidad acordaron celebrar dicha Junfa, y aceptar el
siguiente orden del dia:

1.- Examen y aprobacidn en su caso, de las cuentas anuadles, informe de gestidn vy
propuesta de aplicacion de resultados correspondientes al gjercicio 2018.

2.- Exarmen y aprobacion en su caso, de la gestién social llevada a cabo durante el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018.

3.- Aprobacion del acla de la Junta General por cualquiera de ias modalidades previstas
poriaLey.

Que dicha Junta fue presidida por ta Presidenta del Consejo de Administracién D M® del
Carmen Sdnchez Dicz vy en ella aclué como Secretaria, la del Censejo de Administracion,
D® Angela Petidier Castro.,

Que el punto 1° de su orden del dia, fue aprobado por unanimidad, siendo del siguiente
tenor literak

1.« EXAMEN Y APROBACION EN SU CASO DE LAS CUENTAS ANUALES, INFORME DE GESTION
Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 2018.

Se presentan las cuentas anuales del ejercicio 2018, comprensivas del Baiance de
Situacidn, Cuenta de Pérdidas v Ganancias, &stado de Flujos de Efectivo, Estado de
Cambics en el Pafrimonio, Memoria del Ejercicio e informe de Gestidn, tal y como fueron
formutadas por el Consejo de Administracion en reunidn celebrada el dia 15 de mavyo de
2019. Dicho Consejo, en la sesidon sefidlada, acordd elevarlas a esta Junta General posa su
aprobacién, junto con el informe del Auditor de Cuentas "D. Antonio Barral Rivada®.

1
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Y los accionistas presentes que representan el 100 % del capital suscrito y desembolsado
dcuerdan por unanimidad:

Primero .- Aproboar las Cuentas Anuales del Ejercicio 2018, comprensivas del Balance de
Situacién, Cuenta de Pérdidas v Ganancios, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de
Cambios en el Pafrimonio, Memoria del Eercicio e informe de Gestidn, tal y como fueron
formuladas por el Consejo de Administracion en reunién celebrada el dia 15 de mayo de

2019,

Segundo .- Aprobar la siguiente aplicacién de resultados del ejercicio 2018:

Base de Repario Euros
Saldo Total de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 486.647.14
TOTAL 486.647,14
Aplicacidn 486.647.,14
A reserva legal 0,60
A reservas voluntarias 0.60
A compensacion de pérdidas ejercicios antericres 0.0
Resuitados negativos de ejercicios anteriores 486.647,14

ASIMISMO CERTIFICC:

12.- Que las Cuentas Anuales del Ejercicio 2018 de "Circuito de Jerez, S.A." (CIRJESA), y demds
documentos que se acompafitan d la presente certificacidn, son las aprobadas por la
Junta General Ordinaria y Universat  celebrada et 13 de Junio  de 2019, estando
verificadas por el Auditor de Cuentas, coincidiendo con las auditadas vy firmadas por
fodos los Administradores de la Sociedad, con cargo vigente a la fecha de formulacion
de las mismas (Consejo de Administracion 15.05.2019).

2°.- Que "Circuito de Jerez, S.A" (CIRIESA}, no ha redizado operaciones con accionas propias
durante el ejercicio 2018, ni las posee.

3°.- Que las Cuentas Anudles del Ejercicio 2018, se depositan en el Registro Mercantil de Cadiz
en formate digital, generdndose la siguiente huello digital:
+HnLWh33sQXaKJaNS+HEIQQ1zKkAMYNRZOQD8C7s1me=

4°.- Que el Acta de la Junta General Ordinaria celebrada el 13 de junio de 2019, por "Circuito
de Jerez, S.A" (CIRIESA), fue aprobada por unanimidad, al témino de dicha sesién,
conforme al art, 202 del T.R. de la Ley de Sociedades de Capital.

Y para que conste v surta sus efecios donde proceda, expido el presente de orden y con el
visto bueno de ia Sra. Alcaldesa-Presidenta, en la Ciudad de Jerez de fa Frontera.

Vo B®

La Alcaldesa-Presidenta LA SECRETARIA

M@ Carmen Sdnchez Diaz Angela Petidier Castro

Céeligo Cifrado de Verificacién:  6U1ITOMOKEQ2904 Permite la verificacion de la mtegndad de una

ET3 Ayuntumicnta
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=

copia de este dacumento electronico en fa direacion: https:/fwww.sedeelectronica.jerez.esfvenficafirma/

Firma

Angela Petidier Castro, Secretarda del Consejo de Administracion de Cirjesa FECHA

24/06/2019

Firma

Maria del Carmen Sanchez Diaz, Presidenta Consejo Administracidn Cirjesa FECHA

24/06/2019
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D. Antonio Barral Rivada
Colegiado n? 1615 del Itustre Colegic de Economistas de Sevilla -
Auditor inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n2 06282
Bomicilio; Avenida Aeropuerto, n25, 32-6 :

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Circuito de Jerez, S.A.
Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad Circuito de Jerez, 5.A., que
comprenden ef balance a 31 de diciembre de 2018, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de
la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos
fos aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de fa
Saciedad a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidon {(que se identifica en la nota 2 de la memoria)} y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Los accionistas de la Sociedad, fundamentalmente el Ayuntamiento de Jerez de la Frontera, han
de tomar decisiones sobre determinados temas relevantes de saldos mantenidos entre ambas
partes, que podrian llegar a implicar el reconocimiento de pasivos adicionales y la baja de
determinadas cuentas a cobrar, y que supondrian un impacto negativo en patrimonio neto taly
como se describe en el parrafo Incertidumbre materiol relacionada con Empresa en
funcionamienta, que, de no verse acompafiado con el apoyo financiero suficiente por parte de
los socios, podria provocar una situacién de desequilibrio patrimonial en alguno de los supuestos
contemplados en la normativa mercantil vigente.

Hemos llevade a caho nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la quditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectade a la necesaria independencia de mode que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,
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Incertidumbre material relacionada con Empresa en funcionamiento

Hamamos la atencién sobre la informacion incluida por los Administradores en las Notas 2 y 10
de las cuentas anuales en las que se describe la evolucion financiera y operativa de la Sociedad
durante los Oltimos ejercicios, fa cual ha motivado un significativo desequilibrio financiero
originado por desfases entre cobros y pagos, y por [a realizacién de determinadas actividades
deficitarias por compromisos adquiridos contractualmente en ejercicios anteriores, Este
desequilibrio financiero asciende a 2,855 y 3.587 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 y
2017, respectivamente, sin que ello responda a una variacion significativa de balance y/o de
actividad. Este hecho se vio favorecido, por la provisionalidad vivida en los drganos de gobierno
de la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2015 que, entre otros efectes, motivo el que no se
pusiera en marcha un plan de reequilibrio a tres afios ya diseiiado a finales de 2014,

La Sociedad ha venido gestionando estos desfases, mediante el aplazamiento de pago acordado
con los principales acreedores comerciales, con los que se ha llegado a acuerdos de pagos
puntuales con el compromiso de no interrumpir la prestacion de servicios a la Sociedad, para
que ésta haya podido seguir realizando sus operaciones sin menoscabo de sus ingresos por
posibles pérdidas de actividad. Para reequilibrar la situacién financiera la Direccién de la
Saciedad elabord un plan econémico-financiero para el periodo 2017-2019 aprobado por el
Consejo de Administracién celebrado el 17 de marzo de 2017 que se detalla en la mencionada
nota 2¢, y que permitiria alcanzar el equilibrio financiero en 2020. No obstante, a pesar de lo
anterior, el plan podria no ser suficiente debido a las discrepancias en los saldos existentes entre
Sociedad y Ayuntamiento que se detallan en el siguiente apartado,

En el caso que no se aplicara el Plan o no se cumplieran alguna de las hipétesis y medidas en él
planteadas, la Sociedad no podria garantizar la continuidad de sus operaciones, por lo que no
seria de aplicacién el principio de empresa en funcionamiento, y las cuentas anuales adjuntas
diferirian significativamente de las que se confecclonarfan sin la consideracién del mencionado
principio. En opinién de los Administradores, el Plan se llevard a cabo tomando las decisiones
oportunas en cada momento.

Saldos con el Ayuntamiento de Jerez de la Frontera. -

Tanto en las cuentas anuales de este ejercicio como en las formuladas y aprobadas desde el
ejercicio 2013, se han venido desglosando los saidos entre la Sociedad y ia Corporacién
Municipal, siendo dichas cuentas firmadas por los Administradores, que a su vez formaban parte
de las respectivas Juntas de Gobierno municipal.

Se han recibido cartas del Ayuntamiento de fechas el 3 de abril de 2019, y 27 de abril de 2018,
como respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion de saldos al 31 de diciembre de 2018 y
31 de diciembre de 2017, respectivamente, en las que se ponen de manifiesto importantes
discrepancias entre la Sociedad y el Ayuntamiento, siendo las mds relevantes las siguientes (se
entrecomillan las afirmaciones que se recogen literalmente en las cartas del Ayuntamiento):

» Saldo pendiente de pago por la Sociedad en concepto de “resto de canon por la
concesion demanial de los terrenos del circuito” por importe de 140.067,65 euros, que
forma parte, en su momento de una obligacion de pago total de 14.345.498,13 euros,
correspondiendo al periode comprendido “..desde el ofio 2001 hasta el dio 15-5-
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2001..”. La Sociedad entiende que diche importe ya fue satisfecho y que, en su caso;, - -
dado que el Ayuntamiento no comunicé dicho crédito en el concurso de acreedores, ni

impugnd la lista de acreedores, en la que estaba incluido dicho importe, el
Ayuntamiento no podria exigir dicho supuesto derecho de crédito.

» Saldo pendiente de pago por la Sociedad en concepto de “intereses del préstamo
concedido para el pago de proveedores én virtud de Real Decreto-fey 4/2012" por
importe de 1.159.350,68 euros {al 31 de diciembre de 2017 el Ayuntamiento confirmé
1.030.446,21 euros). La Sociedad mantiene que no adeuda importe alguno por dicho
concepto, ya que en ningln momento asumid la obligacidn de pagar dichos intereses,
correspondientes a un préstamo que no fue concedido & la Sociedad, sino al
Ayuntamiento, y que éste satisfizo la deuda correspondiente como deudor solidario. En
cualquier caso, el importe del principal de la deuda con et Ayuntamiento si estd incluido
en el balance adjunto y reconocido en fa deuda concursal, pero no asi los supuestos
interases devengados hasta ese momento, sin gue el Ayuntamiento hubiera formulado
reclamacion alguna. :

Adicionalmente a lo anterior, en el gjercicio 2017 se puso de manifiesto, a través de
informacitn recibida por la Sociedad por primera vez por parte del Ayuntamiento, que
en el gjercicio 2014 el Ayuntamiento realizd una compensacion por importe de unos
559.854,39 euros contra transferencias con destino a la Scciedad, en concepto de los
mencionados intereses, lo cual produce un doble efecto, en liquidez y en solvencia. En
liquidez, porgue ese importe no se va a recibir por el momento, y en solvencia, porgue
habrfa que dar de baja la cuenta a cobrar por parte de la Sociedad, incluso se podria
plantear el reconocimiento en @l pasivo de [a deuda por los intereses indicados. Esto
Gitimo podria ir en contra del Convenio de Acreedores, y habria que someterlo al
Juzgado de lo Mercantil que aprobé el mismo.

¢ Porotra parte, el Ayuntamiento hace constar que “...este ayuntamiento ha asumido ung
opergcion de crédito por la cantidad de 10.174.782,30 euros parg el pago de
proveedores de Cirjesa, al amparo del Real Decreto-ley 4/2012, de 24 de febrero, para el
pago de proveedores de las entidades locales.”. Se refiere dicha comunicacion al
préstamo al que se hace referencia en el parrafo precedente. No obstante, este crédito
si estd recogido en el balance de la Sociedad, estando afectado por el Convenio, y
concretamente acogido a la opcidn de capitalizacién por lo que no serfa exigible ni
devengariz intereses. No obstante, este afio se incluye como exigible por parte del
Ayuntamiento un importe de 476.942,91 euros correspondientes a cuotas de dicho
préstamo que habrian vencido. Este hecho implicaria, en caso de ser compensado con
transferencias corrientes, una menor liquidez para la Seciedad.

Como se observa, todos los saldos relacionados que son exigidos por el Ayuntamiento en su
respuesta, al corresponder a deudas anteriores al auto de la declaraciéon de concurso, estaran
afectados por el Convenio de acreedores ya aprobado, tal y como se comenta ampliamente en
las notas 1, 2 v 10, A su vez el Consejo de Administracidn ha formulado las cuentas anuales de
ejercicios anteriores consideranda la aplicacion escrupulosa del Convenio, que dejaria sin efecto
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las discrepancias puestas de manifiesto. Mds aun teniendo en cuenta que el derecho de crédito
de 10.174.782,30 euros estin recogidos en la partida de "Otras aportaciones de socios” del
patrimonio neto del balance de situacién adjunto.

En la auditoria correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013, se envid carta al
Ayuntamiento con la pertinente peticién de confirmacién de saldos, como parte de nuestras
pruebas de auditorfa, no recibiéndose respuesta por parte del mismo. En las respuestas del
Ayuntamiento a los requerimientos de informacion correspondientes a los saldos de 2016, 2015
v 2014, en cartas de fechas 18 de septiembre de 2017, 23 de noviembre de 2016 y 27 de abril
de 2015, respectivamente, se manifestaban, bdsicamente, las mismas discrepancias, cualitativa
y cuantitativamente, excepto por el importe de los intereses que reclama el Ayuntamiento, y
que se pusieron de manifiesto en los respectivos informes de auditoria.

El Ayuntamiento, a través de la Intervencién municipal y de la Tenencia de Alcaldia de Economia
y Hacienda y Planes Fspeciales, ha estado analizando con la Socledad como solucionar las
diferencias entre ambas entidades, sin que hasta la fecha se haya tomado decisién alguna, mas
alld de manifestar el apoyo del Ayuntamiento a la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en [a formacién de
nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestién descrita en la seccidn Incertidumbre material relacionada con Empresa
en funcionamiento, hemos determinado que no existen otros riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: informe de gestion

La otra Informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de! informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de Ja obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido vy presentacién det informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con e} marce normativo de informacidén financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de fa valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen
intencion de liquidar fa Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incarrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

« [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o [a elusién del
control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.



b. Antonio Barral Rivada
Colegiado n? 1615 del Hustre Colegio de Economistas de Sevilla
Auditor inscrite en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® 06282
Domicitio: Avenida Aeropuerto, n25, 326

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
Administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada fa utilizacidn, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un moda que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos
en el transcurso de fa auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicactén a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds
significativos. Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Antonio Barral Rivada
{Inscrito en el ROAC con el n® 06282)
24 de mayo de 2019
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE, 2018 y 2017

I Capltal

ACTIVO Nota 2018 2617
A) ACTIVO NO CORRIENTE 24.895.617,09F 25.275.162,31
L Inmovilizado Intangible 5 1 17.807,13] 31.543,24
- Mphcnctones Informaticas _. o = 17. 807 ‘13 . ’51 43 24
IL. Inmovilizado material _ 6 | 2487780995  25243.619,07
1. Tetreno y construcciones S ' | 24.018.167,67|  24.452.064,81
2. Instalacmnes técmms, maqumana,ut!.lla;e, B N P 859 64229 91 554 26
V. Inversiones financieras a largo plazo 7.1 0,00 0,00
B} ACTIVO CORRIENTE 3.431.850.15] 3.358.768.12
II. Existencias ~ _15.307,5¢] 3591936
2, Ol:ros m'ltenalcé R o .
III Deudure‘a cnrn“ércmles ¥ otras cuentas a cobrar_r: 8 1 973 186, 02 - 2 165 174 71
1 Chcntcs por ventasy prestaciones < de servicios 4 . 997 820 38 o 1 ‘196 786 SO
2. Clicntes Empresas def Grupoy Asaciadas C776.483,69|  721.229,89
6 Ot:os créditos con ias administraciones pubhcab o 199481 95 - _247 158 52
V Inversiones financieras a corto plazo Con Emp. Del Grug 7.2 265, 649 84 ) 285, 649 84
5. Ot:os activos financiecos 265. 649 g4l 2656 64984
V1. Pcnod:ficacloncs a corto plazo ] i ) 26.477,521 X ao
VII E(‘cctn{py atros activos quuxdos cqu:valentes ; N 1 }_50.629,27 | .‘.892 024, 21.
1. Tesoreria ' 1.150.629,27 892,024,21
TOTAL ACTIVO (A + B) 28.327.467,24| 28.633.930,43
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2018 2017
A) PATRIMONIO NETO 17.278.298,04] 16.887.124,03
A.1. Fondos Propios 10 ] 16.560.394,62]  16.073.747,48

21, 999 600 02

~ 21.999.600,02

1 Capital es;:ntmdo “

21.999.600,02

999.6_00,02

1

5 Otrm pasivos. ﬁnanc:erm

111, Reservas ) 2244134197 22.441.341,97
gal y estatutaria o " 126715879  1.267.158,79

2. Otcas reservas -23.708.500,76|  -23.708.500,76
V. Resultados dé c] ercxczos antenores N L } -4.549 089 40 o -—4.344 429 70
1. Resultndos negulvos -4 549 089 40 —4— 344 429 70
)  21.064578,83]  21.064.578,83

Y!I A_Bgmizltado del e|ercxc:o 77777777 1 " aBe. 647,14 .204.659,7 70
A3 Subvenciones donaciones y y legados recibidos | © 717.903,42 813.376,55
BYPASIVO NO CORRIENTE . T ~ i 4762.186,05 4.801.200.20
II. Deudas 2 largo plaze 111 ~ 4.762.186,05 ~ 4.801.200,20
3 ;\cxccdorcs pot arrcnd'uménto ﬁnﬂncxc:o _ o - . 54 789 A4 N 0,00
3, Otros pasivos financieros T 4.707.396,61 ' 4.801.200,20
C) PASIVO CORRIENTE 6.286.983,15 6.945.606,20
I1. Provisiones a corto plazo 1omz ~ 77.602,98 83.282,98
IIX. Deudas a corto plazo . o - 1.3 ) 891 695,19_ 1 036. 393,31
3 Acreedo:es por at:endarmento ﬂnanctem 1,86 0,00

 873.823,33

v, Deudqs curto plazo con empxesas del gr;\p‘(;“

V. Acr:edores comu

ales y otras cucntas

‘l P:ovcedo:es

6. de udas con ]as Adm!.n Pubhr:zq T ‘v 546.109,96

7. A_nnclpos de clientes o ) 1 289 076 29 .

V1. Pcriodificacionca Corto Plazo . 121 672315, 42

TOTAL PASIVO (A+B+C) 28.327.467,24 28.633.93014 5

Las notas 1 a 14 forman parte integrante de las presentes cuentas anmales 2018
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

a Ventas

Nota 2018 2017
1. Importe ncto dc Ia cifra de negacios 142 | 4.111.394,07) 4.103.467,62
_4027.870,83] 3.996.821,10

10664652

4. Aprovisionamientos 14.c ; -103.99648| -66 116,25
4. Consumo de mercaderias T 7_”"7”_-50 413,27
b. Consumo materias primas y c otms consufmbies‘_m___m_mm__m o B o -7 736 25 -13. 154 98
<. Trabajos realizados por otras empresas _“___w__—24 076,30 -2.548,00
5, Otros ingresos de explotaciém ‘14b | 5.345.275,01| 4 967.656,85
a. Ingresos accesorios, otros gestion _g.gggente - 1 3.76 98| 2.963.810,62
b. Subvenc. explotacién incorporadas al e;ercm T e 1.584.505,03 2 003 846,23
6. Gastos de petsonal o 48 ] -1 A15.478,76( __—1 250. 466,37

-1.081.706,05| -1.007.030,27
b Caxgas socxalcs -333.772,71  -243.436,10
7. Otros gastos. de explotacxén ) o -6.483.08541| -7.240.41049
2. Servicios exteriores 4.d [ -6.084.769,95| -6.873, 674 14
b. Tributos M -363.042,58|  -326. 222,12
¢. Pérdidas,detedoro,varac. provis.comercial. 144 | -35.272.88]  -40.514,23
8, Amortizacidén del inmovilizado 5y6 -657.089,48( -573.389,85
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financne:ou 1.9 . 95.473,13( = 22.32345
13, Otros resultados 31.545.27 93,220 18
Al RESULTADO DE EXPLOTACION 506.037,35 56.285,14
14. Ingresos financieros 0,00 860
b. De valores negociables y de credxtos del

|:2: De texcezos e SEUSSRRURUIS! IS I

15. Gastos Fmanc:etos T e e MW =36
& Por deudas con empresas del lgrupoyasociada | o -14.450.28F -
& PD‘ actualizaciondeprovisiones ko4 -89 779 05 ...-11.765,43
17. Diferencias de cambio 385, 1 559,09
AIL RESULTADO FINANCIERO -365.318,30;  -260(.944,84
Al RESULTADO ANTES DE IMPUESTO(A.1+A.2) 540.719,05|  -204.659,70
Impuesto sobte beneficios -54.071,91 0,
V. RESULTADO DEL EJERCICIC 3 486.647,14]  -204.659/70

Las notas 1 a 14 forman parte integrante de Ias presentes cuentas anuales 2018.
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ESTADO DE FLUJOS DB BRECTTVO (en euros)

2018

2017

A} FLUJOS DB BFECTIVO FOR ACTIVIDADES DB EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

540.719

(204.660)

2, Ajustes del resultado,

977910

863.493

a) Amortizacisn del inmovilizado (+)

657 083

573.3%0

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

55885

51481

c) Variacidn de provisiones (+/

.80}

d) Imputacién de subvencienes () e

&) Resultados por bajas y enajettaciones del inmovilizado (+/-)

. {95.473)

8 Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)

{g) Ingresos financieros ()

(22.324)

h} Gastos inancierss (+)

365.703

261505

i) Diferencias de cambio (+/-)

385

}} Variacién de valor razonable en instrumentos fnancieros (+/-

(559

k} Otros ingresas ¥ gastos -/ +)

3. Cambios ¢n el capital conrlente

(233.064)

245.721

a)} Existencias (+/4)

|b) Deudores y otras cuentas a cobrax (+/-}

163308

(B3L830)

c) Otros actives corrientes (+/+}

{34.055)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/5)

{1.358.668)

352.820

e} Otros pasivos corrientes (+/-}

796.351

224.731

) Otvos aclivos y pasivas no corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de Ias actividades de explotacién

{365.703)

(239.160)

a) Pago de intereses (=)

261.505)

b) Cobros de dividendos {+)

365703}

c} Cobros de infereses (+)

22374

d} Papos {cobros) por impuesto sobye beneficios (-/+)

¢

5. Flujos de efective de las actividades de explotacion (/-1 +/-2+/-3+/4)

71%.862

663373

[BY FLUFOS DH EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones ().

{277.544)

{872.091)

el

&) Epoy del grupoy as

b) Inmovilizado intangible.

(1.224)

20.033)

) Inmovilizade material

B76.321)

{859.058)

d) Inversfones inmobiliarias.

&) Otros activos financieros.,

£) Activos no corrientes mantenidos para la venta,

{g) Otros activos.

7. Cobros por desinversiones (+).

1.800

a} Empresas del grupo y asecladas.

b} Inmovilizado intangible,

) Inmovilizado material.

d) Inversiones inmobiliarias.

e) Otros activos Hrancieros,

1.890

£) Ackives no corrientes mantenidos para la venta,

Otros activos. o

8. Flujes de efectivo de las actividades de inversién (7-6)

[277.544)

{877.291)

) FLUJOS DE BFECTIVO DE LAS-ACTIVIDADES BE FINANCIACION -

9. A los y diaminuel de insbrumentos de patrimonio.

4}

249.530

a) Emisidn de instramentos de patrimenio.

b) Amorlizacién de inst tos de patri i

c) Adquisicién de instrumentos de patrimoenio propio.

d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio neto.

d) Subvenciones, donaciones y legados xecibidos.

2455390

10, A tos ¥ disminuck de Instrumentos de pasivo fnanciero,

(183.712)

496,829

a) Bmisidn

1. Obligaciones y wnlores similares (+)

2. Deudas con entidades de crédito (+)

72.661

3. Dendas con emp del grupe v asociadas (+)

4. Otras ()

496,829

b) Devolucién y amortizacion de;

1, Obligaciones y vaiores sioilares ()

2. Deudas con entidades de crédito (3

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas ()

4. Otras {}

256.374)

11, Pagos por dividendos y remuncraclones de otrog instrumentos de patri

0

a) Dividendos ().

b) Remuneracién de otres instrumentos de patrimondo (5).

12, Flujos de efectivo de las actividades de finantelacion {#£9+/-10-11)

{183.712)

746,359

D) Efecto de [as variaciones de los lipos de cambio

E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO MO EQUIVALENTES (+/-A+-~B+/]
CH/-D} :

258.605

534/41

Efectivo o ¢quivalentes al comienzo del gjercicio

892,024

357584

Efectivo o equivalenles al final del ejercicio

1.150.62¢

892.024

L,
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA -

La sociedad CIRCUITO DE JEREZ, S.A,, fue constititida el 11 de diciembre de 1985,
mediante escritara piblica por tiempo indefinido, estando inscrita en el Registro Mercantil de la
Provincia de Cidiz, en el tomo 351 general, 220 de la seccién 3* del Libro de Sociedades, folio 29,
hoja 3159. El C.LF. es A11618675 y el domicilio social de la empresa se encuentra en Jerez de la
frontera, carretera Jerez-Arcos, km 6. =

El objeto social de Ia Sociedad consiste en "la promocion, gestién y explotacion de las
instalaciones y diversos servicios del circuito; la realizacion de pruebas deportivas de antomébviles,
motocicletas, katts, en sus diversas categotias y modalidades. En el desarrollo de estas actividades
sociales se dard atencién preferente a la prictica automovilistica y motocicletas atmateur, por un lada,
reserviindose programas especificos dentro de los calendarios anuales, y por otro, con Ia creacién de
la escuela de automovilisto y motociclismo. Todas estas actividades se podrin realizar, hien
directamente por la sociedad, mediante gestién ditecta o administracién, o bien mediante su
atrendamiento, cesidn o cualquicr otra forma de gestién concertada.”

Dada la actividad 2 la que se dedica la Sociedad, la mista no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el pattitnonio, Ia situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las Cuentas Anuales respecto a
informacion de cugstiones medioambientales.

La Sociedad fotma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo
42 del Cédigo de Comercio, siendo la sociedad dominante directa el Ayontamiento de Jerez de la
Frontera. Al ser la dominante un ente local no existe obligacion de formular cuentas anuales
consolidadas.

La Sociedad esti sujeta a la Ley de Sociedades de Capital, vigente desde el T de septiembre
de 2010, cuyo texto refundido se aprobé por Real Decteto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo
de Cotnercio y disposiciones complementarias.

Historicamente, In Sociedad ha obtenido, para equilibrar su cuenta de resultades, un

significativo apoyo financiero de su accionista mayoritario, el Excelentisimo Ayuntamiento de Jerez . —

de la Frontera, este apoyo en algunos cjercicios ha sido insuficiente, no obstante, la intencién de este
es prestar apoyo en lo posible a-a sociedad, Para QUi esta continde sus operaciones con normalidad,
tal y como se comenta en la nota 2c. . -

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, celebrado el 22 de marzo de 2011, decidid
presentar preconcurso al amparo de lo previsto en el articulo 5.3 de Iz Ley Concursal, a lo que el
uzgado de lo Mercantl niimero 1 de Cidiz, con fecha 4 de Abril de 2011, acoxdé tener por efectuada
a comunicacién del referdo articulo de la Ley Concutsal. Posteriormente, con fecha 22 de Julio de
011, y no habiéndose alcanzado las adhesiones necesarias y persistiendo la situacidn de insolvencia,
1 Consejo de Administracidn acordd presentar la solicitud de Concurso Voluntario, que fu
declarado con fecha 26 de Septiembre de 2011, mediante Autos nimero 735/11, del Juzgado de fo
Mercantil de Cidiz. En dichos Autos, dentro de las disposiciones acordadas, se encuentra la de gue
el deudor conservard las facultades de administracién y disposicién de los bienes, derechgs
obligaciones de su patrimonio, si bien, sometidas 2 la intervencién de la administracién cong
que estarda integrada por TV, Jests Rodeiguez Gémez y Don Antonio del Puerto Sinchez.

Con fecha 12 de septiembzre de 2013 se emitié por parte de los administradores con
el correspondiente informe definitivo al concurso de acreedores. Con fecha 16 de diciembre di 2013
se dictd auto que ponfa fin a la fase comin del concurso voluntario de acreedores.

7 Cuenas Anuales CIRJESA 2018
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El 13 de enero de 2014 el Consejo de Administracién aprobé la propuesta de Convenio, asi
como el plan de viabilidad. El 30 de abril de 2014 se dicta sentencia 118/14 sobre el mismo. La Junta
de acreedores se celebrd el 10 de marzo de 2.014, aprobindose el Convenio, el cual fijaba las
siguientes opciones:

1. Capitalizacién del 100% de 11 deuda a valor neto contable, renunciando a su gobro
dineratio, de conformidad con el aumento de capital que se desarrollaria tna vez
adquiriera plena eficacia el convenio. La presente alternativa implicaba,
consiguientemente, quita alguna, ni se devengatia intereses.

ii. La satisfaccion del 91% del importe de los créditos ordiparios, esto es, con una quita
del 9%. El pago se tealizaria de manera fraccionada, durante 18 afios a contar desde
¢l mes siguiente a aquel en que adqguiera plena eficacia el convenio, con un interés
igual al euribor (o indice que lo sustituya), actualizable anualmente, mis cinco
puntos, aplicindose el método francés. Los tres primeros afios setfan de carencia en
cuanto 2 principal, satisfaciéndose Gnicamente intereses. Los quince afios restantes
se satisfarfan capital e intereses. Las cuotas tendrian una pedodicidad trimestral. El
acreedor no podtia oponerse 2 la cancelacién anticipada de la deuda. .

1M1,  La satisfaccién inmediata del 30% de la deuda, esto es, con una quita del 70%. El
pago se cfectuatia en el plazo de un mes a contar en que adquiera plena eficacia el
convenio. Esta alternativa no devengaria interés.

Con fecha 2 de mayo de 2014, el Juzgado de lo Mercantil n*1 de Cédiz dictS sentencia 118/14
que dio por aprobado el Convenio de Acreedores y, por tanto, por finalizado el concurso. Con fecha
29 de septiembre de 2014, el Juzgado de lo Mexcantil o° 1 de Cidiz, mediante auto, califics el concurso
de acreedores como fortuito.

El Convenio de Acreedores se ha venido cumpliendo, y asi se hizo constar en los diez informes
hasta el momento emitidos; 2 de noviembre de 2014, 5 de mayo de 2015, 5 de noviembre de 2015, 7
de junio de 2016, 9 de enero de 2017, 5 de junio de 2017, 23 de noviembre de 2017, 4 de junio 2018,
27 de octubre de 2018 y 27 de abril de 2019 que se emiten de forma semestral y han sido remitido
por la Sociedad al Juzgado de lo Mercantil N® 1 de Cidiz.

En el ejercicio 2017 -finalizé el periodo de carencia correspondiente a la opcidn -y Han
comenzado las amortizaciones de la deuda asociada a dicha opcidn. (Véanse nota 11.1 y 11.3)

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES,

1) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparaclo a partir de los registros contables de la sociedad, y se
resentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente v con las normas establecidas en el Plan
eneral de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre las

“ modificaciones incorporadas a este mediante R.JD. 1159/2010 y las disposiciones legales en materia

contable obligatorias, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultado de la Sociedad, #si como la veracidad de los flujos de efectivo incorparados ea el
estado de flujos de efectivo.

Ea aplicacién sistemdtica y regular de los requisitos y de los principios contables incluidos en
los apartados siguientes deberd conducir a que las cuentas anuales muestren la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa. A tal efecto, en la
contabilizacién de las operaciones se atenderd a su realidad econémica y no sélo a su forma juridica.

8 Cueatas Anuales CIRJESA 2018
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Estas cuentas anuales han sido formuladas por la mayoria de los Administradores de la
Sociedad, y se someterdn 2 Ja aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimindose que serin
aprobadas sin ninguna modificacién. o '

Las cifras contenidas en los documentos que componen la Cuentas Anuales (Balance de
Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias;“Bstado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Flajos de Efectivo y esta Memoria} estin expresadas en eutos.

Las Cuentas Anuales corresi)ondientcs al ejercicio 2017 se aprobaron en la Junta General de
Acclonistas celebrada el 19 de septiembre de 2018,

b) Principios contables

Las Cuentas Anuales se han formulado considerando los principios contables establecidos
en el Cédigo de Comercio, Ia Ley 16/2007 de 4 de julio y en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre,

No existe ningin principio contable o criteric de valoracién que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

<) Emptesa en funcionamiento

La Seciedad ha elaborado las presentes Cuentas Anuales bajo el principio de empresa en
funcionamiento, considerando que la empresa seguird de forma continuada el desarrollo de sus
actividades. En consecuencia, Ia aplicacién de los principios contables no va encaminada a determinar
el valor del patrimronio a efectos de enajenacién i del importe resultante en caso de liquidacion,

No obstante, la empresa se encuentra en situacién de desequilibtio financieto, al superar
ampliamente los pasivos cortientes a los activos corrientes en 2.855.133 euros al 31 de diciembre de
2018 {3.586.838,08 euros al 31 de diciembre de 2017), sin que ello corresponda a un descenso de
actvidad.

Fn afios anteriores, esta situacidn se origind parcialmente pot la provisionalidad vivida en
los brganos de gobierno en los ejercicios 2014 y 2015, y por la realizacién de actividades deficitarias,
basicamente el Campeonato del Mundo de Superbikes no cubierfas con una financiacién adecuada”
Estas causas no son de aplicacién endos dltimos-gjercicios. ) L

Para intentar normalizar financieramente a la Sociedad, se hicieron diversos planes d
reequilibrio, el dltimo de cllos comprendia el periodo 2017-2019 elaborado por la Direcciby/y ,
aprobado por el Consejo de Administracién celebrado el 17 de marzo de 2017, A continuacigh se //

relacionan las principales medidas incluidas en el mencionado plan, asi como ¢l desarrollo de lag/ ¢
tnismas hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales: v
o "La o celebracidn del campeonato de Superbikes, exceplo gue fuese patrocinads por uns de los adionistas o
un externe’. Bn 2018 no se ha celebrado este evento.
o "Bl incrementa ds las transferencias corrigntes anvales gue efectia ol Aynntamionto de Jeres de IX Frontera

a la sociedad, para su sostenimiento econdmico, hasta ui importe recirrente de 1,2 millonss de o4 ? Ha
habido un incremento de las transferencias corrdentes del Ayuntamiento hasta los 1.400.000
euros en 2018. Adicionalmente, se puso de manifiesto en el ejercicio 2.017, unas retenciones

de saldos anteriores de los créditos presupuestarios otorgados por el Ayuntamiento 2 la
Sociedad, hecho que ha otiginado un incremento el desequilibzio financiero, devengando
recargos ¢ intereses pot las obligaciones de pago al propio Ayuntamiento, incumplidas por

la £aita de crédito presupuestario en los momentos de las imposiciones.

s "Incremento de ingreses para ledo el periodo de, aproximadamente, un millin de enros, por ivcremento de
larifas ¢ incremento en la venta de entradas a evenfos”. De esta prevision se ha cumplido el
incremento en la venta de entradas, al igual que un considerable incremento en los alquileres
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de pista, motivado por estar opetativa durante todo el afio a diferencia del ejercicio 2017, en
Ia que estuvo dos meses cerrada por las tareas de reasfaltado.

o "Las gasios generales, en niveles globales, se mantendrian en los niveles actwales”. Los gastos no solo se
han mantenido, sino que se han reducido 2n el presente ejercicio.

Estas tensiones de liquidez podrian considerarse menos graves, dado el importe recogido en
&l epigrafe “Tesoreria” del balance de situacién ad;unto por impotte de 1,15 millones de euros. No
obstante, esta situacién es puntual y transitorta y viene originada por eI incremento de ventas de
entradas anticipadas y el cobro de diversas transferencias por organizadores de eventos deportivos
para el ejercicio 2019, cstando pendiente de pago los gastos del Gran Premio de 2019.
Adicionalmente, estos fondos no son disponibles por la Sociedad en su mayor parte al estar
pignorados.

Teniendo todo lo anterior en cuenta, Ia tendencia es la descrita por el Plan de Reequilibrio y
Ia mayoria de las directrices se han desarrollado acorde al mismo incluso superando en este ejercicio
las previsiones de este, reduciendo el desequilibrio financiero y consiguiendo unos resultados de
explotacién positivos. Dado que el ejercicio 2.019 es el dltimo contemplado en el citado plag, Ia
Sociedad elaborard una nueva planificacién cuando se tengan datos fiables del ejercicio en curso.

Saldes cott of Aynntansiento de Jerez de la Frontera, -

¥in la planificacién financiera de la Sociedad serd imprescindible conciliar de forma definitiva los
activos y pasivos gue se mantienen con el Ayuntamiento de Jerez, ya que las discrepancias entre ¢l
Ayuntamiento y la Sociedad pueden Hegar a provocar tensiones de liquidez en esta filtima que podria
Begar incluso a la interrupcidn de la normal actividad del circoito. Estas diferencias se pusieron de
manifiesto como consecuencia de la respuesta que el Ayuntamiento envié por la preceptiva auditorfa
de cuentas anuales cortespondientes 2 los ejercicios comprendidos entre 2014 y 2018, ambos
incluidos. La principal diferencia entre Ayuntamiento y Sociedad la constituyen los intereses del
préstamo concedido por el Ayuntamiento para el pago de proveedores en virtud del Real Decreto-
Ley 4/2012, que segtin la Sociedad no procede aplicar dado que la misma no asumi6 la obligacion de
pagar intereses en ningtin momento por dicho préstamo, que no fue concedido a la Sociedad sino al
Ayuntamiento. El Ayuntamiento tiene recogido un crédito con la Sociedad por este concepto de
1.159.350,69 euros, que no figura en el pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
adjunto (1.030.446,21 curos en 2.017). Si el importe pendiente de capitalizar por el Ayuntarmiento se

conside_rase en su totalidad como pasivo, la Souedad no podra contmuar sus operaciones

Asnmsmo en el gjercicio 2. 017 se ha puso de mamﬁesto a través de informacién recibida por la
Sociedad por parte del Ayuntamiento, que en el ejercicio 2014 el Ayuntamiento realizd una
compensacién por importe de 559.854,39 curos contra transferendas con destino a la Sociedad, en
coneepto de los mencionados intereses, lo cual produce un doble efecto, en liquidez y en solvencia.
En liquidez, porque ese importe no se va a recibir por la Sociedad por el momento, y en solvencia,
porque habria que dar de baja la cuenta a cobrar por parte de la Sociedad, incluso se podeia plantear
el reconocimiento en el pasivo de la sociedad de la deuda por los intereses indicados mediaate la
formalizacién de un convenio de pago.

Durante el 2018 se han mantenido diversas reuniones con el Ayuntamiento, a través de Ja
Intetvencién municipal y de Ia Tenencia de Alcaldia de Economia y Hactenda y Planes Especiales,fal
objeto de solucionar las diferencias entre ambas entidades.

Adicionalmente 2 lo anterior, el Ayuntamiento tiene recogtdos al 31 de diciembre de 2017 co
derechos pendientes de cobro frente a la Sociedad, en concepto de amortizacion del présta
concedido para el pago a proveedores en virtud del Real Decreto-Ley 4/2012, un lmporte de
476.942,91 euros correspondientes a tres vencimientos de principal de dicho préstamo. Este impokte
estd recogido en la Sociedad como parte de 1a deuda del Ayuntamiento que se encuentra pendierg
de capitalizar. Esto significa que el Ayuntamiento, tiene como exigible importes que la Sociedad
considera patrimonio neto,

Bs intencion de los Administradores que el Ayuntamiento mantenga la actividad de la Sociedad para
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que pueda continuat con sus operaciones.

d) Aspectos ctiticos de la valoracién y estimacion de Ia incertidumbre

El accionista mayoritatio de la compaiifz histéricamente viene prestando su apoyo financiero
ala misma y es su intencién seguir haciéndolo, de hecho, el Exemo. Ayuntamiento de Jerez mantiene
gran pate de su deuda concursal con la opeiénrde capitalizacién (véase nota 10).

En las Cuentas Anuales del ejercicio 2018 se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bisicamente, estas estimaciones s¢ refieren a:

» La valoracién de los activos para determinar la existencia de pérdidas por detetioro de los
tnismos.

» Lavida til de los activos matetiales e intangibles.
> Las hipétesis empleadas para el cilculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
> La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados 2 la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que pucdan tener Jugar en el futuro obliguen a modificarhas (al alza o 2 la baja) en
préximos ejercicios, lo que se hasia de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

€} Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo. -

3
Q f) Elementos tecogidos en varias partidas
N\ No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o més partidas del balance.
Los posibles elementos recogidos en vatias partidas se desglosan mds adelante dentro de la
presente memoria, en el supuesto de no -espécificarse desglose, serd indicativo de que no seha
recogido elemento alguno en varias partidas.

g) Cambios de critetios contables, efrozes y estimaciones contables.

Cuando se produce un cambio de criterio contable, que s6lo procederd de acuerdo con fo
establecido en ¢l principio de uniformidad, se aplica de forma retroactiva y su efecto se calcufard
desde ¢l ejercicio mds antiguo para el que se disponga de informacion.

El ingreso o gasto cortespondiente a ejercicios anteriores que se derive de dicha aplidaci6

. thotivara, en el ejercicio en que se produce el cambio de criterio, el cotrespondiente ajuste por el
\' efecto acumulado de las vadaciones de los activos y pasivos, el cual se imputard directamentg en cl
' gatrimonio neto, en concreto, en una partida de resexvas salvo que afectara 2 un gasto o un fagreso

\‘? que se imputd en los ejercicios previos directamente en otra pastida del patrimonio neto. Asiynisio

, se modificardn las cifras afectadas en la informacién comparativa de los cjetcicios a los que le afecte
al cambio de criterio contable.

En la subsanacién de errores relativos 2 ejercicios anteriores serdn de aplicacién las mismas

i reglas que para los cambios de criterios contables. A estos efectos, se entiende por etrores Ias

omisiones o inexactitudes en las cuentas anuales de ejercicios anteriores por no haber utilizado, o no

haberlo hecho adecuadamente, informacién fiable que estaba disponible cuando se formularon y que
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la empresa podria haber obtenido y tenido en cuenta en la formmulacién de dichas cuentas,

Sin embargo, se calificarin como cambios en estimaciones contables aquellos ajustes en el
valor contable de activos o pasivos, o en el importe del consume futuro de un active, que sean
consecuencia de la obtencién de informacién adicional, de una mayor experiencia o del conocimiento
_de nuevos hechos. El cambio de estimaciones contables se aplicard de fotma prospectiva y su efecto
¢ imputari, segiin la naturaleza de la operacién de que se trate, &dmo | ingreso o gasto en la cuenta de
péxdidas y ganancias del ejexcicio o, cuando proceds, directamente al patdmonio neto. El eventual
efecto sobre ejercicios futuros se ird imputando en el transcurso de los mismos,

Los cambios de estimaciones contables o subsanacion de exrores relativos a ejercicios
anteriores se informan en esta memoria (nota 10). Durante el ejercicio 2018 no se han producido
cambios significativos de criterios contables respecto 2 los aplicados en el ejercicio anterior.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el marco conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas

&/\\' anuales del ejercicio 2018,
N

3. APLICACION DE RESULTADOS

El érgano de administracién propondri a la Junta General de Socios la aplicacién del

)\'\2 resultado que se indica a continuacién:

h!

\ Base de Reparto Euros Euros

! 2018 2017

\ Saldo de la cuenta de Pérdidas y Ganandas 486.647,141 -204.639,70

\ TOTAL 486,647,141 -204.659,70
Aplicacién 486.647,14] -204.659,70

" | A reserva legal i T -
s |4\ reservas voluntadas T P .
| A compensaddn de pérdidas de ejerddos anteriores - -
Resultados negativos de ejerdidos antedores 486.647,14] -204.659,70

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la sociedad en la elaboracién de s
cientas anuales para el cjercicio 2018, de acuerdo con lo establecido en el Plan General
Cantabilidad aprobado por Real Decteto 1514/2007, de 16 de noviembre, han sido los siguientes:

a) Inmovilizado intangible.

El Inmovilizado intangible se registra inicialmente por su coste de adquisicié
posteriormente, se valota a su coste minorado pot la amortizacién acumulada (calculada en fundidn
de su vida ati or cualquier pérdida acumulada por su deterioro de vator.

yp quet p P

b) Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se valoran a precio de adquisicidn, minorado por la
amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccidn que incluye, ademas del ifaporte
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los g‘lstos adf‘i‘onales

de explanamon y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros sumlares La Somedad
incluye en el coste del inmovilizado material los gastos financieros relacionados con la financiacién
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, construccién o produccigh, que
necesita un periodo de tiempo superior a un afic para estar en condiciones de uso, explotacion o
venta. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial dcl valot actual
de Ias obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al active, tales
como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugas al registro de provisiones.’,

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rchabilitacién pﬁm sus

biencs de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro. Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados; potla
Sociedad, se cargarin en las cuentas de gastos que cotrespondan. Los costes de ampliacién o tnejora
que dan lugar 2 un aumento de Ia capacidad productiva 0 a un alargamiento de la vida til de los
bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
matetial en curso, se catgan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que
recoge los trabajos realizados por Ja Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estin disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gl estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los signientes afios de vida fril:

Elemento Agios de vida util
Construcciones 67
Instalaciones técaicas 20
Mobiliacio 20 -
Equipos Proceso Infornificién - 4 S
Oteo Inmov. Material 10

La Sociedad evalia, al menos al clerre de cada ejercicio, si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado matetial que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
uh importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable
e\l activo con el ob]eto de dctctmmar el aicance de la evcntuql perdlda por dcteuoro de valor. E

El valor tecuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los coste de
venta y st valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los Hlizjos
efectivo futuros esperados que se derivarin de la uilizacién del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucidn tempotal de los flujos, el valor tempotal del dineto, el precio
4 satisfacer por soportar I incertidumbre relacionada con el activo y oteos factores que los participes
del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con elactivo.
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En el caso de que el importe tecuperable estimado sea infertor 2l valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo 2 su importe recuperable. Una vez reconocida a correccion

~~=valorativa pot deterioro o su teversidn, se ajustan las amortiziclones de los ejercicios siguientes
considerande el nuevo valor contable.

No obstante lo antetior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caricter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Instrumentos financietos

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en ¢l balance de situacidn coando se lleva a eabo su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo, en general los costes de la
operacion.

' Préstamos y partidas a cobrar,

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financietos no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos cotrientes, excepto para
vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se mantienen por los saldos
nominales pactados o contratados, excepto en el easode vencimientossuperiores alos doce meses,
- ~= . encuyo caso se procede a aplicar el valor razonable siempre que no.tengan tipo de interés pactado.
En estos casos, el valor por el que figuran es el valor actual financiero de cada caso y los intereses se
aplicarin contablemente en funcién del tiempo. Solamente serd aplicable el criterio del valor
razonable 2 un saldo con vencimiento inferior al afio, cuando el efecto de contabilizarlo de ese modo,
al cierre del ejercicio, fuere significitivo y relevante.

Como criterio general, al menos al clerre del ejercicio, la Sociedad procede a revis
talladamente todos los saldos para determinar si el valor cobrable se ha deterorado cogfo
cansecuencia de cambios de cotizacidn, problemas de cobrabilidad u otras circunstancias. Ea ejos
cagos, las diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

En los casos de renegociacion de las deudas que, de otro modo, estadan vencidas, se aplisan
los criterios antes sefialados considerando como periodo de cobro el que va desde la generaciénlde
la deuda hasta la fecha de cobro renegociada.

Otros activos financieros.

Las fianzas entregadas se registran en balance por su valor nominal, al no ser significativo el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo.
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Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto, se registra cl efective en caja y bancos, depdsitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que no.tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financicros.

Los principales pasivos financieros se registran inicialmente por ¢ efectivo recibido, neto de
los costes incurridos en la transaccién. En cjercicios posteriores se valotarin de acuerdo con su coste
amortizado, empleando para elio el tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican confotme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y tenicndo en cuenta el fondo econdtmico. Un instrumento
de patrimonto es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grapo
una vez deducidos todos sus pastvos.

Débitos y partidas a pagar

Los préstamos, obligaciones y similares se registean por el importe recibido, neto de costes
incurridos en la transaccion, Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién
o el reembolso y los costes de transaccidn, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segiin
el criterio del devengo utilizando ¢l método del interés efectivo.

El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a4 pagar se registran inicialmente 2 su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al valor amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. .

Los débitos pot aperacion@s comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no fengan
un tipo de interés contractual, se valoran al valor nominal, siempre que el efecto de actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

|

d} Tmpuesto sobte Beneficios,

El gasto por impuesto corriente se determina mediante [a suma del gasto por impuesto corrignte
impuesto diferido. El gasto por impuesto cotriente se determina aplicando el tipo de gravgine
nte a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificadion
y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

T.os activos y pasivos por impuestos difesidos, proceden de las diferencias temporarias de
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia
entre el valor en libros de los activas y pasivos y su base fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién y los créditos por deduccidn fiscales no aplicados fiscalmente. Dichos
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Los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias, sélo se reconocen

en <l caso de que se considere probable que la Sociedad vaya 2 tener en el futuro suficientes ganancias

~:="fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan=del reconocimiento inicial (salvo en

una combinacién de negocios) de otros activos ¥ pasivos en una operacién que no afecta ni al
resuliado fiscal ol al resultado contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos originados por operaciones con cargos o abonos

directos en cuentas de patrimonio se contabilizan igualtmente con contrapartida en el patrimonio neto.
Al ciette del ejercicio se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos come pasivos, con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuindose las opottunas cotrecciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y Ia cancelacién
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y panancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto
que pueda resultar de la contabilizacidn de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan
la paturaleza ccondimica de subvencidn.

¢) Ingresos y gastos,

Los ingresos se registran por el valos razonable de Ja contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobtax por los servicios prestados en el ejercicio ordinario de las actividades de Ja Sociedad,
menos las devoluciones, rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Los importes de los itmpuestos que recaigan sobre las compras de mercaderfas y demds bienes
pata su posterior reventa, excluido el Impuesto sobte el Valor Afindido (IVA), v los de los transportes
que les afecten directamente, se registran como mayorvalor de los-bienes o servicios adquiridos. |

p— . JRp— e,

#) Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a Ia fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patdimoniales para la Sociedad cuy
importe y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacién co
provisiones por el valor actual del importe mis probable que se estima que la Sodedad tendrd qie
desembolsar para cancelar la obligacién,

La compensacién 2 recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, no supohe
una minotracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconccitniento en ¢l activo de la Sociedid
del cosrespondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso s
petcibido, registrindose dicho active por un importe no superior de la obligacién registrada
contablemente.

&) Criterios empleados para el registto y valoracién de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, Ias sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus scrvicios.
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Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decisién de efectuar el despido.

&) Arrendamientos T

Los arrendamientos en Jos que la Sociedad es la arrendataria y no consetva una parte importante.
de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arzendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en Ja cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

£} Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre
de Jos activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjeta se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto.

J) Subvenciones, donaciones y legados

1. Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las subvenciones que le han

»  Subvenciones a la explotacion.
Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su concesidn, 1a Sociedad estima que
se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por consiguiente, no existen
dudas razonables sobre su cobro. Se imputan a los resultados de forma que se asegure en

cada periodo una adecuada cotrelacién .contable entre los ingtesos derivados de_la—

subvencién y los gastos subyencionables incluidos.

»  Subvenciones de capital.
Aquellas que tienen caricter no reintegrable, se registran como ingresos directamente
imputados a patrimonio neto por el importe concedido. No se deduce efecto impositivo
alguno dada la situacién de pérdidas continuadas. Se procede al registro inicial una vez
recibida la comunicacién de su concesién. En el momento, en que se estima que no existen
dudas razonables sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones
individuales de coneesién.

En el reconocimiento inicial, la Sociedad registra, por un lade, los bienes o servicios recibi
como un activo y, por otto, el correspondiente incremento en el patrimonio neto. A pirtir
de la fecha de su registro, las subvenciones de capital se imputan a resultados en propo
a la depreciacién experimentada durante el periodo, por los activos financiados cop las
mismas, salvo que se trate de activos no depreciables, én cuyo caso s¢ imputarén al resyltado
del ejercicio en el que se produzca Ia enajenacidn o baja en inventasio de los mismos.

Las subvenciones de caticter reintegrables se registran como pasivos hasta que adquieran la
condici6én de no reintegrables.
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k) Operaciones entte partes vinculadas.
Con caricter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento

inictal por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, Ia
diferencia se registea atendiendo 2 la realidad econdmica de la operacién, La valoracidén posterior se
realiza conforme & lo previsto en las correspondientes normas.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y movimientos de los activos intangibles y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas durante los ¢jercicios 2017 y 2018 han sido los siguientes:

~ \ CONCEPTO GOSTE Saldo a 31-12- | Adiciones o ‘Traspaso Saldo a 31-12-
2017 dotaciones 2018
Propiedad Industsial 10.983,60 0,00 0,00 10.983,60
Aplicaciones Informdticas 45.290,62 1.223,71 0,00 46.514,33

yid

CONCEPTO Saldo a 31-12- | Adiciones o Saldo a 31-12-
AMORTIZACION X ‘Traspaso

ACUMULADA 2017 dotaciones 2018
Propiedad Industrial 10.983,60 0,00 0,00 10.983,60
Aplicactones Informaticas 13.747,38 14.959,82 0,00 28.707,20

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién de los movimientos de cada partida del balance incluida en este epigfafe
rrespondientes amortizaciones acumuladas han sido los signientes:
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Saldo a 31-12- | Adicioneso Saldo a 31.12-
@ CONCEPTO COSTE - 2,017 dotaciones 2,018

Terrenos 27.707.302,26 - 27.707.302,26
: Construcciones o 40.987.992,84| 85.314,88 41,075.507,72
Otras Instalaciones 746.754,31 - 746.754,31
Mobiliario . 83.802,96 1.959,35 85.762,31 "
Equipos Proceso Informacion 250.450,50] 28.384,10 278.834,60
Orro Inmovilizado Mateual. 539.116,74| 75.350,36 614.467,10
Instataciones Técnicas 176.082,72 - 176.082,72
DMaquinaria 9.195,85|  9.700,00 18.895,85
Elementos de Transporte 78.728,37] 75.611.,86 154.340,23

AMORTIZACION ACUMULADA.-

Construcciones -13.860.804,49]|. 519.212,02 | -14.380.016,51
Otras Instalaciones -534.777,27|- 42.887,87 - 577.665,14
Mobiliaric -42.842,.96|- 4.238,77 |- 47.081,73
Equipos Proceso Informacidn 0 - -

Otro Inmovilizado Material. ~-415.106,50; -~ 49.460,55 - 464.567,05
Instalactones Técnicas ~70.039,16§ - 17.608,27 - 87.647,43
Maquinaria -3.020,67 - - 3.020,67

Elementos de Transporte -26.79G,631 - 8,722,18 - 35.512,81

DETERIORO DE INMOVILIZADO. -
Terenos -26.280.300,46 - -26.280.300,46
Construcciones -4,102.125,34 - ~-4.102.125,34

- Durante el ejercicio 2018, no ha habido retiros ni traspasos de inmovilizado material. s

‘ Las adiciones del ejetcicio 2.018 en “Construcciones” responden a actuaciones sobré']zi'hﬁi'sm

" principal y la toree de autotidades, en “Otro Inmovilizado” a la compra de casetas y ejecucién de

"-. tribtina y en “Elementos de Transporte” se recoge la adquisicién de cuatro vehiculos necesarios para
la actividad de Ia Sociedad mediante arrendamiento financiero, firmados con la entidad Caixabank y
don fecha de finalizacién en 2.022. (véase pasivo en nota 11)

o < Lz Sociedad, pata estitnar la existencia de deterioro en los terrenos y construcciones, realiza
una tasacién pericial independiente cada dos afios. La primera tasacion fue el 1 de febrero de 2014
que otigino el tegistro de un deterioto en el inmovilizado material de aproximadamente 30 millongs

e euros registrado a 31 de diciembre de 2013, Posteriormente, segiin tasacion realizada el 25 de jupio

e 2016, el deterioro registrado a 31 de diciembre 2015 se incrementé en aproximadamente 20000

euros. Los importes de deterioro se han venido realizando contra reservas, y no contra pérdidas y
ganancias, por considerar que el periodo de generacion del mismo tuvo su origen con anterioriglad a
2013, dado que la estimacién del importe recuperable de los activos de la Sociedad se deberia Baber

acotnetido en su momento, con la existencia de indicios, tal y como determine la normativa mercantil
y contable vigentes. Detivado del hecho antetior, se recalcularon las amortizaciones, repartiendo el
nuevo valor contable entre los afios de vida 1til remanentes de cada elemento de inmovilizado
amortizado.
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Duraate ¢l pasado ejercicio 2017, se realizé una nueva tasacién con fecha 13 de febrero de
2018 por la empresa TINSA S.A.U. En dicha tasacién, se valoran los inmuebles de la compaiifa con
una ligera revalorizacién de los mismos respecto a la dltitoa que posefa la sociedad. En el presente
ejercicio a fecha de cierre se ha vuelto a solicitar tasacidn independiente de los inmuebles de Ia
~zsociedad, realizindose esta con fecha 3 de diciembre de 2018-Bu la misma se aprecia nuevamente

una revalorizacién ligera de los valores de los inmovilizados de la sociedad. Como principio de
pradencia, los Administradores no han optado por revertic el deterioro existente a la esperade que la
_ reversién sea de un importe considerable y se estabilice Ia valoracién.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los
que estin sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La direccidn revisa anualmente,
o cuando alguna circunstancia lo hace necesatio, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan
los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

Al cierre del ejercicio no existen cotnpromisos firmes de compraventa de elementos de
inmovilizado material. El inmovilizado, no afecto a la explotacion, no es significativo. No hay
inmovilizado matertal afecto a garantias.

7. INVERSIONES FINANCIERAS
7.1 ALargo Plazo

Las inversiones financieras en instrumentos de pattimonio se registran por el precio de
adquisicién, que corresponden a 50 acciones nominativas de la sociedad  “XEREZ CLUB
DEPORTIVO, S.A.D. “ con ua valor de 60.10 euros cu. El valor de estas inversiones financieras
es de 0,00 euros, ya que se dotaron en su totalidad. Por lo tanto, el saldo a 31 de diciembre de 2018
sigue siendo nulo.

7.2 A Corto Plazo

- . L —— -

En este cp.tgxafc se recoge la cuenta cortiente con S0Ci0S y administiadores que la Socied .

- miafitiene con el Excmo. Ayuntamiento de Jerez-El saldo dela mistha corresponde a la diferendia R
entre la deuda que la sociedad mantenia con el Excmo. Ayuntamiento de Jerez y la entrega de pagafés
para la cancelacién de la misma. El Ayuntamiento de Jerez no reconoce hasta la fecha este deregho
de cobro, estando pendiente de conciliar estos importes.

Informacién sobte a naturaleza y el nivel de riesgo procedente de insttumentos financidros

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riespos financieros: riesgo, de
cred1to de hqmdez de mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La gestion intenta
ar los tiesgos citados, buscando el cqulhbno entre Ia posibilidad de minimizarlos y el coste -

dedvado de eventuales actuaciones para ello.
¢ % sgo de crédito

Es bien sabido que el tiesgo de crédito es vigente para cualquier organizacion, y a pesar de
que se puedan mantener los miximos elementos de control, siempre es posible que surjan dificultades
con algunas operaciones. Paralelamente, no siempre es factible operat con un aseguramiento total de
las operaciones de crédito, bien por los mecanismos de los aseguradores, o bien por el coste de dicho
sistema.

b} Riesgo de liquidez
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Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables y la disponibilidad de financiacién con facilidades de crédito. Dado el cardeter
dinamico de las posiciones bancarias, la administracidn de la Sociedad tiene como objetivo intentar
conseguir fa méxima fexibilidad en la disponibilidad de lineas de crédito.

c) Riesgo de tipo de intexés iz

El riesgo del tipo de interés pucde afectar al cileulo del valor actual de los flujos futuros de
efectivo para la determinacién del valor razonable, asf como a los costes financietos por la
financiacién de las operaciones comerciales y de los préstamos y créditos 2 tipo variable o que deban
ser renovados. La variabilidad del tipo de interés radica en la coyuntura econbmica eutopea, pero
también la rmundial

d) Riesgo de precio

Las operaciones de la Sociedad estin sujetas al siesgo del precio de coste de las adquisiciones
y a las posibilidades de mantener unos precios de venta en el mercado que sean razonablemente
adecuados, tanto para mantener controlados los costes como para disponer de unas posibilidades
aceptables para resultar competitivos en el mercado.

Evidentemente, el peso de la tendencia del mercado es importante y de dificil control por parte
de Ia Sociedad. En este sentido, la Sociedad intenta mantener la mixima informacitn de las tendencias
de los precios de aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras y prever la
estrategia comercial de las ventas con ¢l tiempo suficiente.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017
presenta el siguiente detalle:

Las cuentas de clientes presentan una gran dispersién de importes.

El epigrafe “Hda. Pbea. Deudora por diversos conceptos”, a la fecha el balance de situacion,
basicamente, recoge el importe correspondiente de las retenciones por LR.P.F; ademds de 150.0
uros pendientes de cobro a la Diputactén de Cddiz por la subvencién concedida para la organizac
del Gran Premio de Motociclismo de 2018,

Elimporte del Ayuntamiento de Jerez es el saldo pendiente a favor de la compaiiia proceden
las subvenciones concedidas en los (iltimos afios, teniendo en cuenta el saldo retenido por parte
deNa corporacién por concepto de amortizacién e intereses de los créditos 1CO RDL4/2012
recogidos por la Sociedad como ctéditos concursales, acogidos a la opcién (i) del concurio de
acreedlores, como se hace constar en Ia sentencia del mismo. Por tanto, el Ayuntamiento, a la fecha
de hoy, no tiene recogido este derecho de cobro. (Véase nota 2¢)

La Sociedad realiza periédicamente un anilisis de la cobrabilidad de las cuentas a cobrar. Para
aquellos saldos que hay indicios de que el cobro sea dudoso, la Sociedad los reclasifica a dudoso cobro
y los deteriora al 100%. Al 31 de diciembre de 2.018 hay un importe de 337.647,06 eusos en dichas
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CONCEPTOS Saldo a 31-12-2017 | Saldo a 31-12-2018
Clicntes - 1.196.786,30 997.820,38}
Ayuntamiento Jerex deudor Subvenciones Concedidas 721.229,89 776.483,69
Hda. Pbea. Deudora por Diversps Conceptos (Nota™13) : 97.158,52 4948595 7
Administraciones Publicas otras deudas 150.000,00 150.000,00
TOTAL. 2.165.174,71 1.973.786,02
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6 circunstancias.
9. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

- La Excma. Diputacién provincial de Cidiz por acuerdo de fecha 14 de diciembre de 2.018 ha

" concedido a CIRJESA una subvencién para gastos operatives del Gran Premio de Espafia de

Motaciclismo de 2.018 por impotte de 150.000 euros (nota 14b). A feche de formulacion de estas
cuentas ha sido cobrada en su totalidad.

El saldo reflejado a fecha de cierre es por tanto el de la subvencién de capital recibida por paste
del Ayuntamiento de Jerez para el reasfaltado de pista {(véase nota 6}, menos el importe traspasado al
resultado en fos afos 2017y 2018; 95.473,13 euros por el itmpotte correspondiente a la amortizacién
del ejercicio de ese inmovilizado. Por normativa federativa Ia pista debe ser reasfaltada cada 10 afios

que ¢s la vida 04l que se ha considerado.

10. FONDOS PROPIOS
a) Capital suscrito

Fl capital social estd tepresentado por 12.222 acciones nominativas de 1.800 euros de valor
nomminal cada una, Todas las acciones estan fotegramente suscritas y desembolsadas.

- Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no
existiendo restricciones estatutarias para su transferibilidad, salvo el derecho de’tecompra preferente
de sus accionistas, y no cotizando en Bolsa.

La composicion del accionariado es Ia siguiente:

* AYUNTAMIENTO DE JEREZ DE LA FRONTERA.........ccc.n.... 68,16 %
- & JUNTA DE ANDALUCIA S.OPREAr e ceeriieeee s iTeearioneins . -31,84%

b) Resetva Legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital indica que una cifra igual al 10% del
beneficio del ¢jercicio se destinard a la reserva legal hasta que ésta aleance al menos el 20% del capital
social, pudiéndose destinar sélo a la compensacién de pérdidas si no existieran otras reservas
disponibles.- -

! Saldo 31 Saldo 31
CONCEFPTO Diciembre 2017 Adiciones Bajas Diciembre 20
1.267.158,79 0,00 0,00 1.267.1 58,7',/

N Reserva Legal

)

presente ejercicio.
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Ademis, se incluyen diferencias con los saldos fraccionados con el Ayudtamiento de Jerez,
correspondientes a recargo e intereses.

Estas reservas son de libre disposicién una vez que la Sociedad tenga constituida la “Reserva
Lepal” y no existan “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

d) Aportaciones Socios Concurst'de Acreedores

La cuentz de "Aportaciones Socios Concutso de-Acreedorés™ presénta un saldo ‘de
21.064.578,83 euros correspondiente a las deudas concursales de los créditos calificados como
subordinados y ordinarios que no optaton en su motnento por una de las tres opciones de pago
ofrecidas en el convenic de acreedores, por lo que corresponde su capitalizacidn segiin dicho

§ convenio. Estos importes cotresponden a los siguientes acxeedores:

Saldo a 31
Acreedor Diciembre Altas o Bajas
2.017

Saldo a 31
Diciembre 2.018

Excmo. Ayuntamiento de

Jerez 20.674.782,30 0,00 20.674.782,30

Jereyssa 280.981,95 0,00 280.981,95

Juata de Andalucia 108.814,58 0,00 108.814,58
TOTAL 21.064.578,83 8,00 21.064.578,83

\,\' Cirjesa fue declarada en concurso de acreedores el 26 de septiembre de 2011 por el Juzgado
de lo Mercantil 1 de Cadiz, en el procedimiento concursal 735/2011. Mediante escrito de 13 de enero

) de 2014 Cirjesa presentd en el citado procedimiento concursal propuesta de convenio de acreedores,
“ que fue aprobada mediante Sentencia 118/2014, de 28 de abril de 2014. Dicha Sentencia es firme.
§ En lo relevante a 1a propuesta de convenio de acreedores, en el apartado IIT:
N

1. Se establecen para los acreedotes ordinarios 3 propuestas de pago alternativas:

a. La primera tonsiste en la Capitalizacién de Ta deuda en los siguientes tértiiinos:
"Capitatizacitn del 100% @ fa Goicda a valor neto contable, rensingiands a su cobro dinerario, de
confarntidad con el anmento de capital que se desarrollaria nna vey adguiriera plena gficacia ol
convente.” Fsta alternativa no conlleva ni quita ni devengo de intereses.

b. ILa segunda ofrece la satisfaccién del 91% del importe de los créditos ordinarios,
esto es, con una quita def 9%, realizindose el pago de forma fraccionada durante 18

afios a contar desde el mes siguiente a aquel en que adquiera plena eficacia el

convenio, con un interés establecido en la propuesta.
c. La tercera alternativa consiste en la satisfaccién inmediata del 30% de la deuda,

decir, con una quita del 70%.

convenie”, estableciéndose expresamente que "en caso de falta de eferdicie de la facuitad de feccion, la

alternativa aplicable serd Ia de la capitalizaciin de la denda”.
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3. Se recoge que el convenio adquiriera plena eficacia jutidica "a partir de la fecha de su aprobaciin,
st peruicio de fo establecido en los artionlos 133,97 ter y concordantes de fa Ley Concurcal” No se
formuld ninguna oposicién 2 Ia aprobacién del convenio, por lo que el mismeo adquirid plena

eficacia juridica a partir del 28 de abril de 2014, fecha de la Sentencia que lo aprobd.

e

4. En relacién a los créditos subordinados, la propuestd-d€ convenio, en su apartado ITL4:
a. Establece: que "Conforme af arttonlo 134 de la Ley Concursal, los créditos subordinades

guedardn afectados, de aprobarse el convente, por las quitas y esperas estabiecidas para los crdditos

ordinarios”, estableciéndose que los plazos de espera “se computurdn a partiv del
cnmpliziento integro del convenio respecto de los acreedores ordinarios”.
A b. Como excepeibn a lo anterior se establece que "en ef mismo plagp de dieg dias naturales

a contar desde gue adguiera plena eficacia ef convenis, los acreedores subordinades podrén acogerse
a la conversidn de sus créditos on acciones, en los trmines establosidos en el subapariado «i» del
apariads T anterior” El citado subapartado "i" es el que recoge la opcidn de
capitalizacién de la deuda, mientras que la estipulacidén conforme a la cual Ia falta de
ejercicio de la facultad de eleccion en los créditos ordinarios implica la aplicacién de
la alternativa de capitalizacion estd regulada en el apartado II1.3, al que no se hace
ninguna mencién en el apartado 1ML 4, dedicado regular los eréditos subordinades.

En la sesién de la Junta de Gobierno Local del Ayuntamiento de Jerez de Ia Frontera de 7
de marzo de 2014, se analizé la propuesta de convenio de acreedores de Cirjesa, constando en el acta
de la sesién la descripcidn de las tres propuestas de pago alternativas formuladas para los créditos
ordinarios, y mencionindose igualmente el importe de los créditos ostentados por el Ayuntamiento
en el concurso, calificados como créditos con privilegio especial, con privilegio general, ordinario y
subordinado. No obstante, es importante resaltar que en la citada acta sélo se alude a los créditos
subordinados de naturaleza tributaria, por importe de 280.981,95 €, sin que se contenga mencién
alguna a los créditos subordinados de otta naturaleza, que ascienden a 20.674.782,30 €:

La decisién que adopts el Ayuntamiento, en la citada sesién, fue:

1. En relacidn a los créditos ordinarios, acogerse a la opcién 2, es decir, quita del 9% y pago
en 18 afios con intereses. Bl importe del capital principal tesultante tras aplicar la quita
asciende 2 308.605,41 eutos.

2. En relacién a los créditos con privilegio especial y general, establecer con la concursada el
pago fraccionado en 4 afios con intereses. El importe de capital principal resultante tras

aplicar la quita correspondiente asciende a 886.701,86 euros.
Respecto a los créditos subordinados tributarios, no se adoptd ninguna decisién expresa. El importe
de capital principal resultante asciende a 280.981,95 euros.
3. Enrelacidn a los créditos subordinades no tributarios, tampoco se adopta ninguna decisidn
expresa. De hecho, como hemos indicado, ni tan siquiera se menciona su existencia. El

impotte de capital principal resultante asciende a 20.674.782,30.

Asumiendo que la decisién adoptada implicaba la aplicacion a los créditos subordinad
respecto a los que no se adopté ninguna decisién, de la opcibén de capitalizacién prevista enfel
convenio de acreedores, el Ayuntamiento, mediante escrito fechado el 9 de marzo de 2015, fo
una consulta 2 la Secretaria General de Coordinacién Autonémica y Local, dependiente del Ministdtio
de Hacienda y Administraciones Piiblicas, para preguntar si la suscripcion de la ampliacién de capjtal
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para instrumentar la capitalizacidn prevista en el convenio de acreedores podia realizarse sin que ello
supusiera infraccién de la limitacién impuesta en la Disposicién Adicional 9* de la Ley de Bases de
Régimen Local, en redaccién dada por Ia Ley 27/2013.
Contestando dicha consulta, la Subdireccién General de Hstudios y Financiacidon de Entidades
Locales comunicd al Ayentamiento que debia solicitar del Juzgado de lo Mercantil una aclaracién de
la ejecucién de la Sentencia para detexminar el mejor modo de cumplitia considerando que el
Ayuntamiento estaba sujeto 2 un plan de ajuste.

Como consecuencia de ello, el Ayuntamiento solicitd dicha aclaracién al Juzgado mediante

escrito de 28 de abril de 2014,
Mediante Providencia de 27 de octubre de 2015 el Juzgado contestd a dicha solicitud

sefialando que “en redacidn con el escrit presentade por ef Ayuntamiento de Jerex de fa Frontera, procede avlarar
qute de conformidad con el convenio aprobado, estd obiigade a capitalizar iu cridito como formnia de cobro integrs, sin
poder aobrar ef orédite de otre mods.”” Contra dicha Providencia no se ha interpuesto recurso alguno, en
consecuencia, se asume como indubitada la interpretacidn del convenic derivada de dicha
Providencia.

d.1) Caracteristicas juridicas del derecho de crédito del ayuntamiento.

De acuerdo con ha conclusién contenida en la Providencia de 27 de octubre de 2015 del
Juzgado de lo Metcandl 1 de Cadiz, antes citada, y con los términos del convenio de acreedores, el
Ayuntamiento sélo podrd cobrar su crédito mediante su capitalizacién y, por tanto, conversién en
acciones de Cirjesa.

Por tanto, nos encontramos ante un derecho de crédito existente y exigible pero cuyo cobro
s6lo puede exigitse en una forma concreta, que es la conversién en acciones en el marco de un
aumento de capital de Cirjesa.

Dicha conclusion deriva del convenio de acxeedores aprobado en el concurso de acreedores
de Cisjesa y de la interpretacidn expresada por ¢l Juzgado de lo Mercantil.

el Auto de conclusidn del concurso al que se tefiere el articulo 141 de la Ley Concursal, que se
produciri una vez que sea firme el Auto de declaracién de cumplimiento del convenio y transcurra el
plazo de caducidad de las acciones de declaracién de incumplimiento o estas hubieran sido rechazadas
por resolucidn judicial firme si se hubieran ejercitado.

Esta cuestién resulta de interés porque, mientras no se dicte y sea firme el Auto de conclusién
del concurso, cabe la posibilidad te6rica de que se declare el incumplimiento del convenio con los
efectos previstos en el articulo 140.4 de la Ley Concursal, que som:

1. La resolucidn del convenio de acreedoxes.

) 2. La desaparicién de los efectos del convenio sobre los créditos regulados en el articulo/ 36

de la Ley Concursal.

Es decit, en la situacién actual de vigencia del convenio el Ayuntamiento, sélo puedd exiglr el
“cobro de la deuda mediante capitalizacidn, pero si se resolviera el convenio de acreedoges, dicha
limitacién desaparecerda.
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Hasta la fecha, ¢l convenio esti siendo cumplido sin que se haya planteado ninguna incidencia, y no
existe aingin indicio razonable de que exista alguna cansa de posible resolucién del convenio por
incumplimiento.

Estas circunstancias, antes expuestas, afectardn 2 la contabilizacién de la comespondiente

~=~ deuda en Cirjesa, como a continuacién se¢ expone, ¥, endefinitiva, habrd que determunar si fa

contabilizacién debe Hevarse a cabo de acuerdo con la situacién actual de vigencia del convenio o
previendo la posibilidad, aunque sea remota, de que ¢l convenio de acreedores se resuelva.

La contabilizacidén debe realizarse conforme 4 la situacién actual de vigencia del convenio, al menos
mientras no exista ningiin indicio de que exista riesgo de resolucidn del convenio.

d.2) Contabilizacion en Citjesa de la deuda con el Ayuntamiento.
i. Antecedentes

La Sociedad, con fecha 31 de diciembre de 2013, reclasifict el saldo adeudado al Ayuntamiento,
que hasta entonces estaba contabilizado como pasive no corriente en las cuentas "171-Deudas 2 largo
plazo" y "175-Efectos a pagar a largo plazo”, para registrarlo en la cuenta 198, subcuenta, 198006000,
no recogida expresamente en el Plan General de Contabilidad (en adelante, PGC), y denominada por
la Sociedad “Capitaligacidn denda comercial pendiente de formailizar”.

En las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2013, dicho saldo se incluyé en el epigrafe
“VIIL Capital Social Pendiente de Formalizar Convurse”, dentro de la agrupacién “4) PATRIMONIO
NETO del pasivo det batanee.” Como puede observarse, €l epigrafe elegido por la Sociedad para la
presentacion en el balance incluye la denominacion “Capital Social”, aunque se le califica como
“pendiente de formalizar™.

En relacién a dicha contabilizacién, se formuld una consulta al Instituto de Contabilidad y
_Auditorfa de Cuentas (en adelante, ICAC). En su contestacion, con fecha de salida 15 de abril de
2016, el ICAC, aludiendo al articulo 315 de Ia Ley de Sociedades de Capital, que regula la inscripcidn
"¢ la operacién de aumento de capital, y al apartado 9 de la fiorma 6 “balance” de claboracion de las
cuentas anuales del PGC, que regula en qué momento debe contabilizarse un aumento de capital en
el patrimonio neto, concluyendo que “ex iz mwedida en gue 1o s¢ cumplan las condiciones seraladas, la secisdad
andnima no podrd mnrabi/izg%h ampliacion de capital en el patrimionio neto”. Bs itoportante resaltar que la
contestacién del ICAC establece que no podri contabilizarse la ampliacién de capital en el
patrimonio neto, pero no entra 2 analizar cudl debe ser la contabilizacién de la deuda de Cirjesa con
el Ayuntamiento, en funcién de las caracteristicas de la misma dexivadas de la aptobacién de
convenio de acreedores, cuestibn sobre la que, por tanto, se entiende que no existe pronunciarien
expreso del ICAC, seghn la informacidn de la que dispongo. De hecho, €l ICAC ni tan siquierafse
pronuncia con claridad sobre si la contabilizacién en la cuenta 198.00, con la denominadion

E j “Capitalizacion deuda comercial pendiente de formalizar”, es correcta o no, limitindose a sefial

no se “padrd confabilicar la ampliaridn de capital en el patrimonio nefe” mientras no se produz
Inscripcidn, términos que pueden interpretarse como que establecen la incorreccién que el impgorte
de la deuda con el Ayuntamiento pueda reflejarse en un epigrafe del Balance, como el utlizado\por
Cisjesa, en el que se incluye expresamente el térrino “Capitat Social”.

ii. Contabilizacién.

Cirjesa realiza sus cuentas con arreglo al PGC que fue aprobado por Real Decreto
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1514/2007, de 16 de noviembre.

Como establece el articulo 2 del citado Real Decteto, el PGC es de apiicacién obligatoria
para todas las empresas, especificando en su apastado 2 que “no lendrdn cardeter vinsulants los movimientos
contables inclpidos en Ja quinta parte del Plan General de Contabilidad y los aspectos refaiivos a mymeracion y
dentoinacion de cuentas incluidos en la cuarta parter-excepto en aquellor aspectos que confengan criteris de vegistre o
valordcidn.”

Por otro lado, la propia exposicién de motivos del PGC sefiala que “bay gue advertir sobre la
posibilidad de que el presente texts cuente con ciertas lagunas, debidas fundanentalmente a la impostbilidad de abarcar
fa variada casuisiica que rodea la avtividad de muchas empresas, que en todo caso disponen de lIa facultad
de cubrir los eventuales vacilos del texto, ntilizando para ello el Marco Conceptualy las reglas
técnicas mds afines deducidas de los ptincipios y ctitetios que informan el Plan.”.

En este sentido, parece relevante resaltar dos definiciones bisicas contenidas en el apartado
4° del Marco Conceptual de la Contabilidad del PGC, que son las siguientes:

- “Pasivos: obfigaciones actnales surgidas como oonsectiencia de sneesos pasades, para cuya
extincign Ia empresa espera desprenderse de recursos que puedan producir beneficigs o
readimientos econdmicos en el futuro. A estos efeatos, se entienden incluidas las provistones.”

Como se desprende claramente del fragmento subrayado, no se consideran pasivos todas
las obligaciones de la empresa, sino sélo aquelias para cuya extincién la empresa espera
desprenderse de recursos que puedan producir beneficios o tendimientos econdémicos en el
futuro.

Aplicando esta definicién al caso que nos ocups, a denda de Cirjesa con el Ayuntamiento
es una obligacidn de la sociedad, pero para extinguisla Cirjesa no tendri que desprenderse de
ningiin recurso que pueda producic beneficios o rendimientos en el futuro, pues, como hemos
indicado, el Ayuntamiento sélo puede exigir el pago de la deuda mediante la capitalizacion. Las
acciones que recibird el Ayuntamiento en dicha ampliacién, que serin emitidas como
consecuencia de un acuerdo-de ampliacién de capital, nunca se integrarin previamente en el

para cancelar la obligacidii.

deducidos todps sus pasivos. Incluve las aportaciones realizadas, ya sea en el momento de su

3

constitucion o en olros posteriores, por sus sacios o propietarios, gue no. ten, Ia_consi n
pasivos, asi como los resultados acemtados # ofras variaciones que fe afecten.”

Se define el patritnonio neto, pues, con caricter residual, siendo el resultado de restar de
los activos de la empresa los pasivos de estz. Siendo evidente que la deuda de Cirjesa con el
Ayuntamiento no es ninghn activo, y no constituyendo tampoco ningin pasivo, por las razone
expuestas en el pirrafo anterior, como primera conclusién se entiende, que en cualquier caso fa
citada deuda debe contabilizarse dentro del patrimonio neto de Cirjesa,

Dicho apartado dice, literalmente:
E! capital social y, en su caso, la prima de emisiin o asuncidn de acciones o participaciones con
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patrimonio de Cirjesa, y, por tanto, no constituiran un recurso del que deba desprenderse Citjesa .

2. “Patrimonic neto: constitye Ia_parte residual de los activos de Iz empresa, una vez
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waturalesa de patrimonto neto figurardn en los epigrafes A-1.L “Capital” y A-1.IL “Prima de emiésiin’,
siempre gue se bubiera producido la inscripeion en ef Registro Mercantil von anterioridad a la formulaciin de
las cuentas anuales. St en la focha de formutacidn de las cuentas ansales no se hubiera producido la inscripeidn
en ef Registro Meroanii), fignrardn en la partida 5. ‘Otres pasivos financieros” o 3. “Otras dendas 4 corty
plaze”, ambas del epigrafe CIII “Deudar a corte plase” del pasivo corviente del modelo normal o abreviado,
respectivamente. ~7= e

La citada norma tiene dos partes:

1. La primera frase regula cuil es ¢l momento en el que debe contabilizarse
una ampliacién de capital, sefialando, en resumen, que debe registrarse en las primeras

é cuentas anuales que se formulen después de haberse producide la inscripcién de Ia

ampliacién de capital en el Registro Mercantil,

Esta regulacidén puede consideratse aplicable a todas las ampliaciones de capital, con
cardcter general. Asi se recoge, por ejemplo, en la consulta de 1 de junio de 2013 del ICAC,
relativa 2l registro contable de una operacién de atmpliacién de capital con cargo a reservas.

2. Pero la segunda frase no es aplicable a la totalidad de las ampliaciones de
capital, sino s6lo a aguellas en las que los aportantes entregan una aportacion al capital, que
prede consistir en aportaciones dinetarias o apottaciones no dineratias o capitalizacién de
créditos.

7

En todos estos supuestos tesulta de aplicacién el articulo 316 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece el derecho del aportante a exigir la restitucién de sus aportaciones si
hubieran transcurrido 6 meses desde la apertura del plazo para el ejetcicio del derecho de
preferenciz sin que se hubiera presentado para su inscripcién en el registro los documentos
acreditativos de la ejecucidn del aumento de capital. Es decir, mientras no se produce |
inscripcidn del aumento de capital, la aportacién no es irrevocable, sino que el suscriptor puede
exigir Ja-devolucién de la misma si no se realiza Iz inscripcién, circunstancis esta que justifica
sientras no se produzeala inscripcion, la aportacion se considere como un pasive; pues mie:
que no se produzca lz mscripcidn, la Sociedad puede verse obhgada a devolver los activos
recibidos en apottacion,

Por ello, si bien en relacion al PGC de 1990, la consulta del ICAC 7 publicada len

BOICAC 37, de marzo de 1999, seiialaba que mientras no se hubiera producido la inscrigcién,
de la ampliacidn de capital “/z emspresa deberd regisivar contablkmente los importes que pudicta i!gr
recibidp 2 cuenta de Ja fiulnra ampliacion como wna dewdd”.
Pero existen diversos supuestos de aumento de capital que no se adecuan a la literalidad
ela segunda frase de la norma que comentamos, como son:
El aumento de capital con cargo a teservas.

Se endende que no puede aceptarse que las reservas que van a ser capitalizadas
cambien de naturaleza, y se registren contablemente como deudas a corto plazo, en
el periodo que media entre el acuerdo de ampliacién de capital y su inscripcidn, tal
y como impondria el tenor literal de la 2* frase de la norma que venimos comentando
si se considerara que la misma es aplicable de forma automdtica a cualquier
ampliacién de capital, sin atender a la naturaleza que tiene, antes del aumento de
capital, ¢l objeto de la capitalizacidn,
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b. El aumento de capital por compensacién de créditos, cuando el crédito que se
compensa no tiene la naturaleza de denda a largo plazo. Al igual que en el caso

anteriot, se entiende que no existe fundamento para pretendet cambiar la naturaleza
contable del derecho de crédito que se va a capitalizar en el periodo que media entre
o el acuerdo de aumento de capital y la inscripcion. S, por ejemplo, se trataca de una
deuda a largo plazo, se.entiende que no puede contabilizarse coma deuda 2 corto e
plazo simpleriiente por el hecho de que se haya acordado su capitalizacidn.
Este matiz se cefleja igualmente en la contestacién del ICAC de 15 de abril de 2016,

i

antetiormente citada. Tras transcribir la citada norma, y subtayar dos fragmentos de la primera frase
de la mistna relativos a Ja necesidad de inscripcién de la ampliacién de capital, la consulta concluye
que “Por fant, en la medida en que no se cumplan las condiciones sefialadas, la, sociedad andnima no podri
contabiliar la ampliacién de capital en el patrimonie nefo.” Como puede observarse, la contestacién del
ICAC se refiere s6lo a la primera frase de la norma, es decir, aquella que establece que no puede
registtarse el capital mientras que no se produzea la inscripeién del aumento de capital, pero no hace
ninguna alusitn 2 Ia 2. Es decir, la contestacion del ICAC no entra a analizar cuil es la contabilizacién
adecuada de la deuda con el Ayuntamiento en el periodo que media entre la aprobacion judicial del
convenio de acreedotes y Ia inscripcitn del futuro acuerdo de aumento de capital. Y entiendo que
ello es asi porque, como hemos indicado, a difesencia de Ia primera frase de la norma, que es aplicable
a cualquier ampliacién de capital, la 2* no predetermina en todos los casos cudl debe ser la
contabilizacién de la posible contrapartida del autmento de capital, sino que para determinar la misma
debe analizarse, en cada caso, la verdadera naturaleza de dicha contrapastida.

Como hemos expuesto, por aplicacién de la Ley Concursal y de los términos propios del
convenio de acreedores en el caso que nos ocupa, el Ayuntamiento no puede exigir en ningdn caso
el reintegro de su aportacién, que es el crédito que se ha obligado a capitalizar, porque de acuerdo
con los términos del convenio de acreedores, y tal y como ha acordado el Juzgado de lo Mercantd],
el Ayuntamiento sélo puede exigir el cobro de su crédito mediante la capitalizacién. La simacidn es
bien distinta a otro supuesto en el que, por ejemplo, el Ayuntamiento se hubiera obligado a
capitalizar el crédito sin renunciaz a su posible cobro en el case de que no inscribiera Ja ampliagion
de capital. En este otto caso, se entiende que lo adecuado serfa mantener el pasivo con el

' Ayuntamiento mientras giie'tio se produjera 12 insctipcién. Pero como en el caso que analiZafitos en
ningAn caso se procederd al pago de la deuda en efectivo o mediante entrega de otros actives, en
ningflin caso puede considerarse dicha denda como pasivo de Cirjesa.

¥
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Esta la razon pot la que, Ja deuda con el Ayuntamiento a la que nos venimos refiriendo, dely

contabilizarse en el parrimonio neto de la Sociedad, ya que, como consecuencia de la aprobaciéndel /-
. . ‘ ‘ P A
convenio de acreedores, la citada deudz ha dejado de ser un pasivo para Cirjesa, pues para cangflarla /
la sociedad no tendrd que “desprenderse de recnrsos que puedan producir bensficios o rendintientor econdghicos .m/'
&l futuro”.
. é Resultz aplicable por analogia al caso que nos ocupa el mismo criterio establecido a
‘ 1 ,

11.2.1 de la Orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se aprueban las n

capital social de una cooperativa deben considerarse como fondos propios. Establece a norma
que “Tendrin ia consideracion de fondos propios las aportaciones al capital social ciyo reembolso en caso de baja pueda
ser rebusadn ingandicionalmente par el Conseje Rector o fa Asamblea General, segin establggan la ley aplicable y los
ostatutos Sociales de fa soaperativa, siemipre gque no ebligien @ la sociedad cooperativa a pagar una remuneracion
obligatoria af socio o participe y el retorne rea discrecionaf’. Bo definitiva, la norma establece que si Ias
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% aportaciones al capital social no deben ser reembolsadas obligatoriamente tendrin la consideracién

de fondos propios. Como puede observarse, la raz6n de ello es que, como venimos sefialando, sila

sociedad no tiene obligacidn de restituir dichas aportaciones, las mismas no pueden considerarse
como un pasivo, sino como patte de los fondos propios de la sociedad.

Entiendo que ese mismo criterio debe aplicarse al easo que analizamos, en el que, como

-==~ hemos indicado, Citjesa no tiene obligacién de pagar al Ayuntamiento cantidad alguna, ni en dinero

ni en especie, ya que el Ayuntamiento sélo puede exigir el cobro de su crédito mediante la
capitalizacion.
iti, Falta de cumplimiento integro del Convenio.
-—= Como hemos adelantado, las conclusiones expuestas en el pirrafo anterior son las que se

desprenden de la situacién actual de vigencia del convenio de acreedores, pero como también hemos
indicado, el convenio todavia no se ha cumplido integramente, por lo que tedricamente subsiste Ia
posibilidad de revocacién del convenio por incumplimiento, aunque no consta la existenciz de
ninguna circunstancia que actualmente haga prever dicha revocacion.

vigencia del convenio, o debe tenerse en cuenta la posibilidad de revocacion del mismo. Debe elegirse
la primera opcién por las razones que a continuacidn se exponen,

i~

§ Ello obliga a plantearse si Ia contabilizacién debe hacerse conforme a la situacién actual de
s Como establece ¢l articulo 136 de la Ley Concutsal, la aprobacién del convenio tene una

eficacia novatoria, de forta que los créditos afectados “quedardn extingridos en la parte a gue alcance la

quitd’, aplazados por ¢l dempo de espera y, en general, afectados por el contenido del convenio.

\ Como también hemos indicado, uno de los efectos de la eventual declaracién de incumplimiento del
\\:\ convenio, con la resolucién del mismo, es la pérdida de los efectos previstos en el citado articulo 136.
>\\$\ Trues bien, en relacién con la contabilizacién del efecto del convenio de acreedores, ha tenido
ocasion de pronunciarse el ICAC en su consulta niimero 1 publicada en el Boletin Oficial del ICAC
{en adelante, BOICAC) mimero 76, sefialando que “4z comtabilizacisn del efecto de la aprobacidn del convento
cost los acrecdores, se reflefard en las nenfas anuates del gjercicio en que st aprusbe judicialmente, siempre que de forma

Facional s¢ provea su cumplimienite y gue Ia enapresa puedvr-seguir aplicands el frincipio dé emspresa en funcionamtento.”

h

Como puede comprobarse, pese a que mientras no se termine de cumplir existe Ia posibilidad
tedrica de que el convenio se resuelva por su incumplimiento, el ICAC sefiala que los efectos d
convenio deben contabilizarse en ¢l ejercicio en el que se apruebe judicialmente, sin tener que esper
ot (anto,  la declaracién de cumplimiento del mismo.

La Gnica salvedad que realiza €l ICAC es que la contabilizacion de los efectos del convenjo
ucird en ese momento “siempre gue de forma racienal s prevea su caniplimients”. Esto obliga, puds,
si existen citcunstancias que hagan prever racionalmente el posible incumplimiento
convenio, en cuyo caso no debedan contabilizarse los efectos del convenio, y ello porque la
posibilidad de resolucion del mismo sera alta, en base a dichas circunstancias.

Estos mismos criterios deben aplicarse al caso que nos ocupa, pues, como se ha indicado, Ia
contabilizacién propuesta para la deuda de Cirjesa con el Ayuntamiento esti condicionada por la

naturaleza juridica de la misma, derivada de la aplicacién del convenio de acreedores.

Por tanto, la contabilizacién de la deuda de Citjesa con el Ayuntamiento que venimos
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analizando, debe hacerse sobre la base de la situacién actual de vigencia del convenio, y, por tanto,
debe considerarse no como un pasivo, sino como patrimonio neto de Citjesa.

iv. Cuenta contable adecuada.

Como se ha indicado anteriormente, la deuda de Cirjesa con el Ayuntamiento debe

considerarse actualmente cotno patdmoﬁ%‘neto de aquella, y no como pasivo.
Interesa ahora analizar cudl podsia ser Ia cuenta contable concreta en la que deberia
registrarse dicha deuda. Ya se ha sefialado anteriormente que el articulo 2 del Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, que aprobé e PGC, sefiala que la numeracién y denominacién de
cuentas incluidos en la 4* parte no tienen caricter vinculante, salvo en aquellos aspectos que
contengan criterios de registro o valoracién.
La sociedad zegisttd ¢l 31 de diciembee de 2013 la deuda con ¢l Ayuntamiento en la cuenta
198, que no aparece expresamente tecogida en el PGC, pero que considerando sus dos primeros

R e

digitos estaa integrada en el subgrupo 19 denominada “situaciones transitorias de financiacién”.
Segtin establece la 5° parte del PGC, las situaciones transitorias de financiacién del subgrupo 19 estin
incluidas en el Grapo “7- Finamiacion bisicd’, pero no se integran en el patrmonio neto. As{ se
desprende de la descripcién del citado Grupo 1, en el que se indica que “Comprends ¢/ patrimonio
neto y ia finandaciin aiena a largo plage de la emprosa destinados, en general, a financiar ¢f active no corviente y a

cubrir un margen ragonable del corriente; incluye también situaciones teansitorias de financiacion,”

Por tanto, el PGC diferencia, dentro de la financiacién basica, tres conceptos distintos:
patrimonio neto, financiacién ajena a largo plazo y situaciones transitorias de financiacién, dejando
claro, por tanto, que estés Gliimas no se integran en el patrimonio neto. Asi se desprende también de
Ia estmactura del balance del modelo normal de cuentas anuales recogido en el que todas las cuentas
del subgrupo 19 estdn incluidas en el pasivo cortiente.

No obstante, a efectos de presentacitn del balance Cisjesa optd por reflejar el saldo de I
cuenta 198 en el epigrafe “VIIL Capital Social Pemf:mfe de Formalizar Coneurso™, dentro del apartadb “A)
PATRIMONIO NETO-del pasive dil balance.”: : " T TEe

Aunque la numeracién y denominacién de cuentas de la 4* parte del PGC no es vinculante y
la cuenta 198 no estéd expresamente recogida en el PGC, ni por tanto el mismo determina su
clasificacién en el Balance, en aras de una mayor claridad seria conveniente escoger una cuenta que

* no se incluyera en un subgrupo y/o grupo que de acuerdo con el PGC no forme parte del patrimonio -
neto, para evitar confusiones, y, si existiera, escoger una cuenta cuya descripcion se adecue a la
verdadera naturaleza de la deuda,

Commo consecuencia de la aprobacién judicial del convenio de acreedores y la opcidn del
Ayuntamiento, se cambiaron las caracterdsticas de la deuda de Citjesa con el Ayuntamiento, pues,
como hemos indicado, a partir de ese momento el Ayuntamiento sélo puede- exigir la capitalizacién
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Accedores arrend. Finandero 0,00
Fianzas redbidas a L/P 0,00
- TOTALES 4.801.200,20
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afios serian de carvici en ovante al priveipal, sansfaciéndose finfcamente imtereses. Los quinee affos restantes se satisfarfan vapitafe
infereses. Lar cnotas tendrian una pertodicidad trimestral, Ef acreedor no podria oponerse a la cancelasiin anticipads dz la deuda,
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de la deuds, pero no puede exigit el cobro de la misma de ninguna otra forma.

Por otro lado, ya hemos visto que de acuerdo con la nowumativa contable, mientras no se
produzca el acuerdo de ampliacidn de capital y su inscripcidn en el registro mercantil, no se podrd
reflejar un incremento del capital de la sociedad.

Por tanto, mientras que no se produzca el acuerdo de ampliacidn de capital y su inscripcién,
lo adecuado es reflejar la deuda con el Ayuntamiento en la citada cuenta 118, pues si no se realiza la
ampliacién de capital, la deuda con el Ayuntamiento tendrd la consideracién de aportacién al
patrimonio, pues de una parte el Ayuntamiento no podria exigir el cobro de su crédito, v, por otro
lado, las cantidades aportadas por el Ayuntamiento no setfan, como recoge la descripeidn de la citada
cuenta 118, contraprestacion “por l entrega de bienes o la prestavion de servicios realizades por la empresa, ni
tengan la natiralega de pasive”.,

" De acuerdo con la estructura del balance aprobada por el PGC Ja citada cuenta 18 se recogera
en el epigrafe “VI - Otras aportaciones de socios” de la agrupacion “A-PATRIMONIO NETO”.

El 27 de diciembre de 2016 tene lugar una reunidn del consejo de administracién en el enal,
la Sra. Presidenta de la sociedad, presenta la propuesta de ampliacién de capital, que es aprobaday se

acuerda a su vez que se proponga a la Junta General de accionistas la ampliacidn de capital descrita.
A fecha de formulacién de estas cuentas sigue sin desatrollarse dicha propuesta,

1. DEUDAS FINANCIERAS ; -
11.1 A Latgo Plazo

La composicién de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

CONCEPTO Saldoe 31 Saldo 31 Opcién
- - - Diciembre 2017 Diciembre 2018
Efectos a papar L/P Catalunya Caixa {dewds conargal) 3.851.022,92 3.645.841,49 i§
- Hispacontrol Auditores (deuda conaursal)- - . T =T1.856,271 7.734,58] - it
Lore-INoc Asesotes (deuda conoarsal} 17.803,53 16.421,17 il
Dcuda Concarsal L/P AEAT 0,00 41.877,25 H
Deudas L/ P Ayuntamiento de Jerer 283.256,18 267.752.86 it
TOTAL DEUDAS CONCURSALES 4.159.938,90 3.9710.627.355
Deudas L/ P Aplazamiento Jereysaa G41.261,30 718.169,2G
54.789,44
5.600,00
4.762.186,05

Sobre Ia deuda con la Junta de Andalucha se solicitd un aplazamiento que fue concedido cgn
fecha de vencimiento 2019.

El saldo de “Deudas I/p Aplazamiento Jereysa” corresponde a los vencimientos de los afips
2020 y posteriores de los aplazamientos de los impuestos municipales correspondientes a los afios de
2014 a 2018, Los importes cuyos vencimientos son en el ejercicio 2019 se recogen en el saldo
"Deudas ¢/p Ayto Jerez". (Nota 11.3).
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11.2 Provisiones a corto plazo

El salde de esta partida comesponde a provisiones para gastos reconocidos, tras la
conciliacidn con proveedores llevada a cabo como parte de la auditoria interna de cuentas a lz que se

ha sometido la Sociedad, y de facturas fendientes de recibir por Cirjesa de proveedores recurrentes.

11.3 Deudas a corto plazo

La composicion del saldo de esta cuenta corresponde a:

Saldo 31 Salde 31
CONCEPTO Diciembre Adiciones Bajas Diciembre
2017 2018

Deudas C/T Ayto Jerez 217.149.93 258.159,00 217.149,93 258.159,00
Deudas C/P C.Aaced BBVA 604.912,18 206.907,43 606.799,51 205.020,10
Deudas Concursales C/P Ayto 197.832.61 15.503,32 197.832.61 15.503,32
Deudas C/P |.Andaluda 0,00 358.098,13 0,00 358.098,13
Deudas C/P Hispacontrol 9,00 018,84 0,00 918,84
Deudas C/P LortNoc 9,00 268,49 0,00 968,49
Deudas C/P AEAT 0.0Q_! 2.430,59 0.00 2.430,59
Subtotal Deuda Concu 1.019.894.73 842.985-80 1 A 02198205 841:098.47
Partidas Ptes Aplicaddn 0,00 -463,44 0,00 -463,44
Acreed. Arrend Finandero 0,00 20.822 42 2.950,56 17.871,86
Fianezas a corto plazo 16.498,59 21.064,71 4.375.00 33.188,30

TOTALES 1.036.393,31 884.409.49F  1.029.107,61 391.695,19

Se han reclasificado las dendas concursales por acreedor, para expresar con mayor claridad

los importes adeudados que vencerin el ado 2019, Se incluyen este ejercicio las cuotas a cotto plazo
de arrendamiento financiero de los vehiculos comprados en ¢l afic 2018.

v 2018,

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

A continuacidn, se.

vy

e,

COMNCEPTO

Saldo 31 Diciembre

Saldo 31 Dicicmbre

2017 2018
creedores Varios 4.168.850,30 2.810.182,31
63.073,38 520.967.76
Organismos Sepguridad Social Acreedora (notn 22.017,44 25.142,20

1.047.194,60

1.289.075,29

5.301.135,72

4.645.368,56

Los anticipos de clientes se cotresponden integramente con la venta de entradas del Gra
o de Motociclismo de Espaiia 2018 a 31 de diciembre de 2017, y del Gran Premio 2019 2

A
Facienda Publica Acreedora {nota 13)
13)
Anticipo de clientes
§ TOTAL
Premii

de digiembre de 2018. El aumento en 2018 se produce por el adelanto de la fecha de venta de entra

empezando la venta a principios de noviembre de 2018 aumentando asi el plazo de compra durgn

el ejercicio anterior.

Plazo de pago de proveedores

muestra el detalle en este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2017.
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Saldes comerciales pendientes de pago a cierre del
ejercicio

Importe % Imposte %
Bentro del plazo miximo lepal. {plazo <= 60 dias) 579.260,00 € 13,89%[ 606.700,41 € 21,59%
Resto 3.580.590,30€ 86,11%[ 2.203.481,90 € 78.41%
Saldo Toral 4.168.850,30 € 160,00%4 2.810.182,31 € 100,00%
Eun el ejercicio 2018 se ha reducido la deuda con proveedores, asi como se ha mejorado el
periodo medio de pago, que financiaban en gran parte el desequilibrio financiero, debido en parte al

2617 2018

aumento de la aportacidn del socio mayotitario, el Ayuntamiento de Jerez y el incremento de cobro
por sexvicios. Existen planes de pago con algunos de los acreedores recurrentes, buscando por parte
de la sociedad la no interrpcitn de los servicios necesatios para la actividad.

12.1 Periodificaciones a corto plazo

El saldo de esta partida a 31 de diciembre de 2018 corresponde a ingtesos que se han
producido en el ejercicio, pero corresponden al ejercicio 2019. Todas las partidas se dan de baja en el
ejercicio siguiente, imputindose a los ingresos del ejercicio al que corresponde realmente el ingreso.

Concepto Saldo 2017 Saldo 2018
Alquileres pista 365,794,290 € 470.947,83 €

Entradas GP 25.797,52 € 201.368,59 €
Gastos Antidpados 133.202,38 € - €
TOTALES 524.79419 € 672.31642 €

13. SITUACION FISCAL
Saldos con Administraciones Pablicas

La composicién de los saldos con Adniinistraciones Piblicas es Ia siguiente:

CONCEPTO Ejercicio 2017 | Ejercicio 2018

Deudor (Nota8) 97.158,54 49.481,96
Hacienda Piblica, deudora por otros conceptos 56.575,68 8.383.00
Hacienda Piblica, deudora por Retenciones 40.582,86 41.098,96
Acreedor (Nota 12) 85.090,82 546.109,96
Fiacienda Piblica, acteedora por TV.A 47.153,19 447.657,00
Hacienda Piblica, acreedora por IRPF 15.920,19 19.238,85
Organismos de la Seguridad Social 22.017,44 25;.14»2,2(/J
Hacienda Phblica, acreedora por Imp.Sociedades 0,00 54.0’71,9i

Impuestos sobte beneficios

El origen de los créditos por bases imponibles negativas es el siguiente: -
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Antigtiedad Importe
2004 1.321,603.53
2005 1.880.684,24
2006 8.427.174,42.
2007 2.541.872,73

22008 1.072,532,87 =
2009 873.128,30
2010 2.430.434,38
2011, 6.057.3%96,11
2014 1.437.404,59
2015 2.189.434,38
2016 717.590,73
2017 204.659,70
2018 ~ 324.431,43
TOTAL 27.507.881,02

Las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacién podran ser compensadas
con las rentas positivas de los periodos impositivos siguientes. Por tanto, se permite la compensacion
ilimitada en el tiempo, hasta ¢l itaporte de un millén de euros por ejercicio con el limite del 60% de
Ia base imponible previa,

La sociedad no tene registrados activos ni pasivos por mpuestos diferidos. En el ejercicio
2018 se han aplicado disminuciones por aplicacién de bases imponibles de ejercicios anteriores por
324.431,43 euzos, disminuyendo los créditos por ese concepto que tiene registrados la sociedad.

Ejetcicios abiertos a inspecci6n

Al ciesre, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los

. impuestos principales que le son aplicables. B} Organo de Administracién de la Sociedad no espera

que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cinco afios.

Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, podrian existir ciertag
contingencias fiscales, cuya cuantificacién no es posible determinar objetivamente. No obstante,
estima que la deuda tributaria que de estos hechos podria derivarse no afectarfa significativamenge a

tas Cuantas Anuales en su conjunto,

‘ 14, INGRESOS Y GASTOS

_ a) Importe neto de la Cifia de Negocios
La distribucién del “Importte neto de la cifra de negocios” del ejercicio correspondiente a las
actividades de la empresa presenta el signiente detalle:
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CONCEPTO Ejercicio 2017 Ejercicio 2018
Venta de Entradas 3.996.821,10 4.027.870.83
Otros Ingresos 106.646,52 33.523.24

TOTAL 4.103.467,62 4.111.394,07

iz

b} Otras Ingresos de Explotacion.

La distribucién de “Otros Ingresos de explotacién” del ejercicio cotrespondiente a las actividades
de la empresa presenta el siguiente detalle:

CONCEPTO Ejercicio 2017 | Ejercicio 2018

Subvendones Exano, Avto, de Terez Transf. Cormentes 950.000,80 1.434.505,03
Ingresos por Anendamientos de pista 2.673.635,60 2.851.968,17
Donadones Jerez Capital Mundial del Motoddismo (nota 4j) 903.846,23 0,00
Otros Ingresos Arendamientos 290.175,02 208.801,81
Subvendon Diputadon de Cadiz 150.000,00 150.000,00
TOTAL 4.967.656,85 5.345.275,01

La subvencién de la Diputacién de Cidiz se ha concedido para sufragas gastos operativos del Gran Premio de
Espafia de Motociclismo 2.018.

¢) Aprovisionamientos.

La cuenta de aprovisionamientos representa un valor de 103.996,48 siendo la partida mds
relevante la compra de material de mantenimiento pox un valor de 55.465,44 euros en 2018.

d) Otros Gastos de Explotacion- Servicios exteriores.

- - - El detalle, por conceptos, de este epigrafe-de la cuenta-de pérdidas y ganancias del ejerfici
N .. cerrado _al 31 de diciembre de 2018 y 2017__§e muestra-a cqg_;inu%gjén:

é
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CONCEPTO Ejercicio 2017 | Ejercicio 2018

i} Arrendamientos y cdnones 3.596.881,04 3.150.377.06

. R.eparaciones y Conservacién 178.253,46 223.286,00

Servicios profesionales Independientes 90.322,34 86,884,683

Transportes 4.556,73 6.948,19

- Primas de Seguros 105.204,72 75.907,24
Servicios Bancarios y Similages =" 39.987,02 48.323,62 =T

Publicidad y Propaganda(*) 729.332,14 232.758,86

) Suministros 188.671,35 207.336,88

Otros Servicios 19,792 85 92.387,38

Material de oficina 2.890,84 4.911,21

; Servicio de Limpieza 86,577,980 95.083,40

Servicios Médicos 582.983 55 587.706,08

Servicios de Comisarios 144.461,00 203.262,00

Gastos Trastados- Viajes 4.796,74 14.703,92

Sexvicios de sepuridad 563.065,43 509.306,54

Servicio de alquiler de vehiculos 61.843,30 68.124,21

Servicios de cronometraje 23.742,27 46.088,75

Derechos Federativos 159,415,774 -2.579.13

{Registzo Mercantil 1.214,20 290,59

Servicios Imprenta 4.064,42 15.245,95

Servicios Copiadoras 19.979,78 25.270,83

Servicios Tecnicos Sistemas 500,00 3.080,00

Servicios Indeso 1.027.07 1.120,44

Gastos Equipo Andalucia Motortalent 0,00 375.837,20

Servicio Prevencion Incendio 0,00 14.577,00

Servicio Crganizacion Karting 3.121,49 0,00

Otros Servicios CMM 260.988,76 0,00

TOTAL 6.873.674,14 6.086.238,90

ke =

Q

/\ {*) La mayor parte de estos gastos en 2017 corresponden 2 los importes donados por empresas de comunicacion en especie,
R vy que ienen su contrapartida en ingresos dentro de la partida de ” Donaciones Jerez Capital Mundial del Motociclismo”.
§ La cuenta de axrendatnientos y cinones incluye el fee de organizacion del Gran Premio de

Espadia de Motociclismo 20T8. -

X ¢) Tributos o

Recoge el gasto en concepto de Impuesto Sobre Bienes Inmuebles, Impuesto sobre Actividades
Econdémicas e Impuestos a Vehiculos de Traccién Mecdaica y otras tasas pot impotte de 363.042,58
uros (326.222,12 eusos en 2017).

f) Gastos de Personal

La plantilla est4 compuesta por 31 empleados contratados de forma indefinida a fecha del cigrr
del ejercicio. El importe total de sueldos y salarios del ejercicio asciende a 1.081.706,05 euros. El fogte
de seguridad social 2 307.782,21 euros y otros gastos sociales a 25.990,50 euros.

N
\\:
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CATEGORIA Hombre Mujer ‘Total 2018 | Total 2017

Ditector 0 0 0 o
Director Financiero 1 0 1 1
Letrado Asesor 1 0 1 1
Jefa Depattamento 4 2 6 G
Responsables Area 1 0 1 0
Tenico de Gestion 0 0 0 3
Administrativo 3 2 5 2
Auxilinge Administrativo 1 0 1 1
Oficial 2* 4 0 4 3
Oficiales de 3* 10 2 12 12
Total 25 6 31 30

Durante el ejercicio, las funciones de Director las ha venide ¢jerciéndo €l Director Financiere de la
Sociedad.

g) Honorarios de auditoria

"Ducante el ejercicio 2018 los auditores de cuentas de la Sociedad han devengado honorarios por
importe de 5.500 euros (5.400 euros en 2017). No bay devengos por otros servicios distintos de Ia
auditorfa de cuentas.

h) Gastos Financieros

Recoge bisicamente los intereses geperados por la deuda del convenio del concurso de
acreedores. En concreto, de los acreedores que se acogieron a la opeidn de pago i, plazo de 18 afios,
los tres primeros de carencia de capital

i) Perdidas deterioros y variacion provision comercial

Al clesre del ejercicio; y estudiando la deuda de los clientes, se opta-por provisionar como
deterioro de créditos comerciales las deudas mids antiguas 2 12 meses, que se entienden de dificil
recuperacidn, procedentes a ejercicios antetiores o cancelaciones no abonadas por parte de lof
clientes.

En el ejercicio 2.018 se ha contabilizado un deterioro de cuentas a cobrar por import
35.272,88 euros (40.514 euros en 2.017).
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INFORMACION SOBRE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los Administradores de la Sociedad que han desempefiado dicho cargo 2 lo largo del ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2018, no han tecibido ninglin tipo de retribucién, ni han recibido
créditos ni anticipos. No existen con los Administradores de Ia Sociedad comnpromisos en materia de
pensiones, seguros de vida u otros compromisos.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, a fecha de formulacién de estas cuentas, estd
formado por 4 romjeres y 8 hombres.

De acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, sc informa qu
los miembros del Consejo de Administracién de la Entidad ni las partes vinculadas a ellos no deten
participaciones ni cargos en otras empresas distintas cuyo objeto social sea idéntico, anilo
complementaro al desarrollado por nuestra entidad,
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Excma. Sra. D* Maria del Carmen Sanchez Diaz

Presidenta:

Don. Daniel Fernindez Fajardo.

Doiia Maria del Carmen Pina Lorente.

Don Javiet Lucrecio Durd de Pinedo.

Don Santlago Sinchez Muiioz.

Don Domingo Pedro Garcia.

—E

Consejeros:

Alvatez Cabrera.

Don Antonio Saldafia Moreno.

gl

Dofia Maribel Ripalda Ardila,

Dion Mario Fernando Resado Armario

Don Antonio Molina Moran

Jerez a 15 de mayo de 2019
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Informe de Gestion Eieréicio 2018

1. Introduccion
2. Analisis de la Gestion Economica

3. Anilisis del Resultado =
4. Actuaciones, Proyectos y Servicios Destacados

4

1.- Introduccion

La Sociedad Circuito de Jerez, S.A. fue constituida el 11 de noviembre de 1985. Estd inscrita en el
Registro Mercantil de Cdiz al tomo 351, general 220, seccién 37, folio 29, hoja 3159. Tiene dentro
de su objeto social:

"... la promocidn, gestion y explotaciin de las instalaciones y diversos servicios del circuito; la realizacion de

pruehas deportivas de antoriéviles, motocicletas, karts, en sus diversas categorias y modafidades. Ein ol
desarrolly de estas actividades sociales se dard atencitn preferents a la préctica antomovitistica y motocicltas
amatenr, por un lads, reservdndose programas especificos dentro de los calendarios anuals, y por ofro, ion la
ersacidn de Ia escnela de antomovilismo y motocichimo.

Todas estas actividades se podrdn realizar, bien directapiente por la sociedad, mediante gestion divecta o
adsinistracion, o bien mediante su arvendamients, c2sién o ctalguier ofra forma de gestion concertada.”

Su capital social estd representado en un 68,16% por el Excmo. Ayuntamiento de Jerez y en un
31,84% por la Junta de Andalucia a través de SOPREA.

Con fecha 22 de julio de 2011, Citcuito de Jerez, S.A. solicitd al juzgado de lo mercantil concurso
voluntario por la situacién de insolvencia de la Sociedad y le fue admitido con fecha 26 de septiembre
de 2011. Con fecha 16 de septiembre de 2013 se presenta ante el juzgado de lo mercantil de Cdiz ¢l
cor:cspondmntc informe definitivo. Con fecha 16 de diciembre de 2013 se dicta auto que ponc fina
14 fase comén del concurso voluntatio dé acreedbres, fijando la celebracién de la Junta de acreedores™
para el 10 de marzo de 2014, fecha en la que se aprobé el mismo por unanimidad de todos los
acreedores presentes, que han supuesto el 93,35% del total de los créditos con derecho a voto.

Con fecha 2 de mayo de 2014, el Juzgado de lo Mercantil N°1 de Cidiz dicta la sentencia 118/14,
que da por aprobado el Convenio de Acreedoses y por finatizado ¢l concurso. Con fecha
septiembre de 2014 el Juzgado de lo Mercantil N° 1 de Cadiz mediante auto, calificé el conc
adyeedores como FORTUITO.

El Cdnvenio de Acreedores se ha venido cumpliendo y asi se hizo constar en los seis informe
el modento emitidos de fechas 2 de noviembre de 2014, 5 de mayo de 2015, 5 de noviembre de 2015,
7 de jinio de 2016, 9 de enero de 2017 y 5 de junio de 2017, 23 de noviembre de 2017, 11 de junio
de 2018, 27 de octubre de 2018 y 24 de absil de 2019, que se emiten de foxma semestral y han sido
retmitidos por la Sociedad al Juzgado de lo Mercantil N° 1 de Cidie.

Este Informe presenta de forma sucinta las actividades y los propésitos que Cirjesa ha desarrollado 2
lo latgo del afio 2018, que ha sido el sexto afio natural de actividad completo que ha gestionado
Citjesa tras recuperar la gestion el pasado 1 de junio de 2012.
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Durante el presente ejercicio, hemos tenido una ocupacién de la pista de competicidn de 273 dias
frente a los 244 del ejercicio pasado, es decir un incremento de un 11,88%. Esta ocupacién se ha
tepartido entre pruchas deportivas de avtomovilismo y motociclismo, alquileres de pista, test oficiales,
y otras actividades. Asimismo hemos conseguido reactivar otzas actividades en nuestras instalaciones
como presentaciones de marcas, flmings, convenciones, visitas puiadas, etc....

e

T T

De igual forma, durante este afio, al igual que en ¢l afio antetior, hemos impulsado el acercamiento
del Cirenito a los cindadanos a través de, entre otras, las siguientes actividades:
*  Jornadas de Puertas Abiertas.
*  Asamblea general ordinaria de ASORECA (Asociacion de Reparadores de Automéviles de
Ia Provincia de Cadiz).
¢ IV Gran Premio Handbike Jerez para continuar la integracién de personas con discapacidad
al deporte adaptado.
¢ Encuentro de empresarios organizada conjuntamente con el Centro Salesiano Manuel Lora
Tamayo.
e Jornada celebrando el Dia de la Persona Emprendedora en Andalucia con 1z Pundacién
Piiblica Andaluza Andahicia Emprende.
¢ Concentraciones de autos y motos. -
®  Realizacién de exposiciones temiticas en nuestras instalaciones,
+ ‘Tandas solidarizs contra el cincer de mama.
. » I Triatlén Barceld Montecastillo,
* Concentracion y festival de histéricos.

*  Exhibicion “Stunt Show™.

Se ha potenciado las visitas al Circuito y su museo, con un total de 5.160 personas, de los que 2.640
visitaron el museo y 2.520 realizaron la visita guiada.

2.- Anilisis de la Gestién Econdmica-Pattimonial

per—— e = - = T 4

Enel gjercicio 2013, la Sociedad se vio obligada a'deteriorarfos valores de sus activos z la baja, lo que
provocd una sustancial minoracidn de los fondos propios que serdn compensados por la ampliacién
de capital pendiente de realizarse, como consecuencia de 1a aplicacién del Convenio de Acreedores.

No obstante, dicha ampliacién de capital sigue pendicnte de formalizacién,
No obstante, hay tener en cuenta que esta situacidn es provisional, ya que se espera que de fornfa
gradual se vayan corrigiendo esos desequilibrios en la valoracién de los activos y se lleve a cabo,fla

jecucidn de esta ampliacidn, ya que, si finalmente no se llevara a cabo, la situacién para la Sociedadl
seria delicada. La situacién de los fondos propios a cierre del ejercicio 2018 y 2017 es la signiente

CONCEPTO Saldo a 31-12-2017 Saldo a 31-12-2018

Capital Social 21.999.600,02 21.999.600,02
Reservas Lepales 1.267.158,71% 1.267.158,79
Reservas Voluntasias -23.708.500,76 -23.708.500,76
Pérdidas y Ganancias -204.659,70 486.647,14
Otras Aportaciones de Socios 21.064.578,83 21.064.578,83
Resultados degativos ). Anteriores 77 4,344.429,70 -4.549.089 40

TOTAL 16.073.747,48 16.560.394,62
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La reduccién experimentada por los fondos propios de la Sociedad viene motivada, bisicamente, por
los resultados negativos del periodo 2014-2017, ya que el resultado positivo 2018 contribuye en la
mejora del mismo.

= 3.- Andlisis del Resultado R

A pesar de la delicada situacién econdmica que mantiene la Sociedad, con la reestructuracidn de la
situacién patrimonial pendiente de acometer por parte de los socios y el mencionado desequilibrio
financiero, dutante el ejercicio 2018, segundo afio dentro del Plan de Reéquilibrio 2017-2019, s¢ ha
cumplido con creces las previsiones de dicho Plan.

El mencionado Plan preveia un resultado positivo en 2018, el cual se ba obtenido alcanzando un
beneficio neto de 486.647 euros. Dentro de la ¢jecucién del Plan, se han seguido la mayor parte de
las directrices propuestas en el mismo. Este resultado positive tanto a nivel de beneficio neto como
en el beneficio de explotacién, ha contribuido a la reduccion del déficit de capital circulante en un
20%.

Se han realizado grandes esfuerzos para incrementar los ingresos de la Sociedad, llegando incluso a
simnultanear actividades dentro-de un mismo dia, lo que se ha teaducido en un incremento de ingresos
operativos (sin considerar transferencias y subvenciones) por encima del 10%. En paralelo, el control
del gasto, reduciendo los gastos generales en un 7%, ha sido crucial para la obtencién de estos
resultados.

El resultado econémico ha sido positivo, gracias al esfuerzo realizado por la Sociedad para el
cumplimiento del plan de reequilibrio. No obstante, se han reducido los costes operativos de la
Sociedad en casi seiscientos il euros y se ha conseguido obtener un resultado de explotacién positivo
de 906.037 euros, asi cémo un resultado EBITDA. de algo més de 1,3 millones de eutos. Se ha
cumplido con creces las cifras previstas por el plan. '

- - " . - -

A continuacién, se presenta.la evolucién de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad e

tltignos seis afios, desde que se recuperd la gestidn directa del circuito:
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6 A) OPERACIONES CONTINUADAS - 107.739,60

-1.457.404,59 -2.189.434,38 -717.596,73 -204.659.']0. 486.647,ﬁ
L Trapocte neto de la cifes de negocios 201344526 3337332000 3352.396,55 1 45.040,70] L103.467,62] 401039407
i 2. Variacion existencias productos tecminasdos 0,00 ~1.349,67 ~189,05 -13.496,74 0,00 -18,000,00
4. Aprovisionamientos -30,676,00|  -65.075,01]  -6L856,16( -8L586,61] -66.116,25( -103.996,48
5. Otros ingresos de explotcicn 4.097.072,37| 4.764.639,05| 4.899.38)480..5.902.850,32| 4.967.656,85( 5.345.275,01
6. Giustas de persomal Co] roanas2 2| ALI83.E2LLE| ~R282 02 36) -L272.318,20) L £.230.666,3] - L.415.478,76
T. Criron pas s e exploacitn +7,685,361,03| -7,660.536,32| 8.618.901,45| -8.249,648,88| 7. 210, 410,40 -6.483,085,41
8. Amortizacién del inmovilizado -482,971,50] ~51LB63,65| 521638791 -539.750,01| -573.389,85| -657.089.48
9. Imputacién de subvenci de inmovilizado ne Gnanciere 2232345 95.473,13
13. Orros resultados L604.947,10 1.397,24 4.103,22 15.263,29 93.220,18 31545,27
Al RESULT.EXPLOTAC. -34.926,04] -L320.777,96| -2.024.244,83|  -495.645,17 56.285,14|  904.037,35
4. Inpresns financicros 154.061,53 402,76 134,02 555,58 0,60 0,00 i
15. Gastos Financieros 527,020 -uT.029,89| 16532357 -223.065,12] -261504,53 -3s5703,41]
17, Diferencias de cambio -6.138,87 0,50 563,98 559,09 385,11
AlL RESULTADO FINANCIERO H2.665,64] -116.627,13] -165.189,55| -22L945,56] -238.621,39| -365,318,30
AI. RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 107.739,60| -1.437.404,50} -2.189.434,38] -717.500.73] -204.659,70 W,OS o
Impuesto sobse beneficios i /54.0’!,91
AV. RESULTADO DEL EJERCICIO 107.739,60) -1437.404,59] -2.189.434,38| -7A7.590,73} -204.659,70 / 436}47,14
La evolucién de los ingresos y gastos de explotacién, asi como del resultado de explotacion de |
. Sociedad han sido las signientes:
EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES
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Como se observa, en el dltimo ejercicio la evolucién de todas las magnitudes ha sido positiva.

4.- Actuaciones, Proyectos y Setvicios Destacados

En cuantod16 que las actividades en pista se refieren, se ha consepuido una6&tipacién de la misma
de 273 dias repartidos entre pruebas deportivas internacionales, nacionales y tegionales, test oficiales,
tnarcas, totoclubs y otras actividades que se desglosan de la siguiente forma:

CARRERAS NACIONALES E INTERNACIONALES
CARRERAS AUTOMOVILISMO
ENTRENAMIENTOS MOTOS
ENTRENAMIENTOS COCHES
TANDAS LIBRES ORGANIZADORES
OTROS

TOTAL ’ 273 244

Asimismo, se han desarrollado actividades en otras instalaciones del circuito como pruebas deportivas
(slalom, rallye crono, cross country), karting, cursos de conduccién, concentraciones auto/moto
exposiciones terndticas en carpa museo, etc...

La Sociedad ha firmado un nuevo convenio colectivo que afecta al personal fijo y eventual
Sociedad con fecha de aplicacién 1 de enero de 2017 y finalizacién 31 de diciembre de 2019.

La Sociedad s€ ha adaptado a la nueva Ley de Contratos del Sector Publico 9/2017 de 8 de novienbre;
por la que se transponen al ordenamiento juridico espafiol las Directivas del Parlamento Eurdpeg y
/_del. Consejo 2014/23/UE y 2014/24/UE, de 26 de febrero de 2014..Esta Ley ha enttado en vigora
lo fargo de 2018.
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